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DBH Investment Kockazati Tokealap

Portfolio cégek

A DBH Investment Kockazati Tokealap dsszesen 10 befektetést eszk6zolt a befektetési iddszakban a
kijelolt célteriiletein, azaz foként az IT szektorban, illetve az intelligens egészségiparban. Az Alap még
akkor inditotta el befektetéseit, amikor az innovacios 6koszisztéma még nem volt kialakulva. Kiilonosen
hiany volt a névekedési capital és a PE instrumentumok teriiletén.

A kivalasztasi szempontok kézott a kdvetkezd tényezok kaptak nagy hangsulyt. Vildgviszonylatban is
kiemelkedd technologia, mely célszerlien megfeleld iparjogvédelemmel védhetd legyen. A fejlesztés
eredményeként értékesithetd termék vagy szolgaltatas magas hozzaadott értéket képviseljen, tovabba
export €s vilagpiaci szinten értékesithetd legyen.

A befektések eredményeként a kovetkezok valosultak meg:

Uj munkahelyek szdma: 220 (2019)
Szabadalmak szama: 17

Eves forgalom novekedés: 4 mrd Ft (2018)
Export altal elért orszagok szdma: 60

Nemzetkozi vevoi bazis: 400

1. CASON Group Kift.

Az indulo befektetés 2010 végén tortént az akkor még C-TECH Menedzsment Kft. néven miikodo
cégbe, mely olyan intelligens informatikai vezérelt gyarto gépek piacra vitelére szakosodott, melyek
az anyagok Osszeforrasztasaban képviseltek uj technologiat az EU-ban és az USA-ban.

A fenti cég — amely kdzben egy névvaltozas altal CASON Group Kft-ként mitkodott tovabb —
magyar leanyvallalata altal 2015 elején megvette az okos tavkommunikacios mérésekre
specializalodott Cason Zrt. eszkozeit és ezen leanyvallalatan (CASON Innovation Kft.) keresztiil
tobbségi tulajdont is szerzett a CASON Zrt-ben. A CASON Zrt. informatikai fejlesztéseket végzett,
melyek a gaz és vizhaldzatok piacan hozott atiitd eredményt. Tovabba az okos flotta menedzsment

szegmensben is kiemelked6 termékfejlesztéssel allt eld.
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2017-ben tovabbi kiils6 kockazati toke bevonasara keriilt sor a Tarsasagba, amikor a Septem Lute
Kft. szerzett kisebbségi tulajdont a CASON Group Kft-ben. A cég iizleti terve a korabbi
fejlesztéseinek eredményeképpen 2020-t61 ndvekedési palyat célzott meg. Sajnos 2020-ban a Covid
jarvany a Cason megcélzott piaci szegmensét, az energia és kozmithaldzatok befektetéseit stilyosan
érintette. Ennek kovetkeztében az ilizleti bevételek szignifikdnsan csokkenni kezdtek. A romlo tizleti
eredmények miatt a potencidlis kiilsé vevOk a céget sulyosan leértékelték. Az exit szerzodést a DBH
Toékealap 2021. decemberében irta ala.

Befektetés neve (céltarsasag): CASON Group Kft.

Befektetett 6sszeg (tGke agon, jegyzett t6ke és téketartalék): 609 341 742 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 609 341 742 Ft
- ebbél kélcsén konvertdldsa tékéve: - Ft
Befektetett 6sszeg (kolcson agon, kélcséntéke + kamatok): 366 266 928 Ft
Befektetés értéke (tSke + kolcson + kamatok): 975 608 670 Ft
Exit (2021.december) bevétele: 3 000 000 Ft
EXIT eredménye: - 972 608 670 Ft

NORMA Instruments Zrt.

Ezen 2014 elején végrehajtott befektetés egy olyan technologia kifejlesztésére és piacra vitelére lett
dedikalva, amely vildgviszonylatban egyediilallo. J6l mutatja ezt, hogy a cég az évek soran szamos
nemzetkdzi innovacids dijat nyert el itthon €s kiilfoldon egyarant. A technologia elemeire tovabba
tobb nemzetkozi szabadalmat is beadott és kapott meg a cég.

A sikeres fejlesztés piaci kiterjesztéséhez tovabbi tokére volt sziikség. A piacon hidnyzo ndvekedési
toke miatt magan toke alapot kellett bevonni. A Futurmed Vagyonkezel6 Kft-t61 tobb részletben a
2017-es és a 2018-as években. Az exit érdekében a Futurmed 2018 decemberében kivasarolta a
DBH Toékealap részvényeinek 51%-at is.

A tarsasag tizleti terve 2019 utan komoly piaci ndvekedéssel szamolt és a 2020 els6 negyedéves
eredmények a piaci varakozasokat is vissza igazoltak. Sajnos azonban a Covid jarvany miatti piaci
tendencidk a cég lzleti eredményeire nagyon komoly negativ hatast gyakoroltak. Korabbi
potencialis befektetok pedig az iizleti eredményeket latva visszaléptek a DBH Tokealap
részvényeinek kivasarlasatol. 2023 elején a cégre egy tender keriilt kiirasra, melynek
eredményeképpen sikeriilt az exitet lezarni 2023. aprilisaban.

Befektetés neve (céltarsasag): NORMA Instruments Zrt.

Befektetett 6sszeg (tGke agon, jegyzett t6ke és téketartalék): 520 000 000 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 360 000 000 Ft
- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé: 160 000 000 Ft
Befektetett 6sszeg (kblcson agon, kdlcsontéke + kamatok): - Ft
Befektetés értéke (tSke + kolcson + kamatok): 520 000 000 Ft
EXIT 1 (2018.december) bevétele: 275 000 000 Ft
EXIT 2 (2023.apriis) bevétele: 75 000 000 Ft
EXIT1 és EXIT2 egyiittes eredménye: - 245 000 000 Ft



3. VCC Live Group Zrt.

Az eredetileg Virtual Call Center Solutions Zrt. néven miikodé cég egy un. ,,virtual contact center”
platformot fejlesztett és vitt piacra, mely felhd alapon biztositott tdvolbol call és contact center
szolgaltatast a partnereinek. A DBH Todkealap 2013 oktoberi befektetésének célja a tovabbi
fejlesztések befejezése €s nemzetkdzi piacra vitele volt. A cég a fenti technoldgiaval szamos az EU-
ban vezetd nagyvallalatot szolgalt ki tigy, hogy 17 orszagban és 3 kontinensen szolgaltatott. Az
exitre 2019 decemberében kertilt sor.

Befektetés neve (céltarsasag): VCC Live Group Zrt.

Befektetett 0sszeg (t6ke agon, jegyzett t6ke és téketartalék): 150 000 000 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 150 000 000 Ft
- ebbél kélcsén konvertdldsa tékéve: - Ft
Befektetett 6sszeg (kolcson agon, kélcséntéke + kamatok): - Ft
Befektetés értéke (tSke + kolcson + kamatok): 150 000 000 Ft
Exit (2019.december) bevétele: 160 000 000 Ft
EXIT eredménye: 10 000 000 Ft

4. HandlInScan Zrt.

A befektetés egy egyetemi spin-off projectbe tortént 2013-ban. A korai fejlesztési fazisban levo
technologia piaci alkalmassagat egy un. ,,deszkamodell” eszkozzel bizonyitotta a befektetés
elofeltételeként. Az akkori HandInScan Kft. egy innovativ, az egészségiligyben a kézfertézések
szamat csokkentd és a kézhigiéniat monitoringozo rendszert fejlesztett. A befektetés
eredményeképpen kifejlesztésre keriilt termék piacra vitele érdekében tovabbi tékét vont be a
Venturio Kockazati Tokealaptol, majd a Hiventures Kockazati Toékealap-kezel6 Zrt. -t6l. Ezzel
parhuzamosan a tarsasag Zrt-vé alakult at a 2016-os év masodik felében. A cég a sikeres fejlesztés
¢és piaci validacio utan 1étre hozta az EU kereskedelmi halozatat. Az USA piacon tortént Gjabb
validacio utan stratégiai befektet6t keresett az USA piacra 1épéshez. Egy USA befektetd a
CleanScan 2019-ben vallalta, hogy befektet a cégbe és ezzel egyidejiileg ajanlatot tett a DBH
Tokealapnak a részvényei kivasarlasara, melyet az Alapkezeld igazgatdsaga jovahagyott, és 2020.
aprilisdban meg is tortént az exit.

Befektetés neve (céltarsasag): HandInScan Zrt.

Befektetett 0sszeg (tGke agon, jegyzett t6ke és t6ketartalék): 174 601 050 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 80 000 000 Ft
- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé: 94 601 050 Ft
Befektetett 6sszeg (kolcson agon, kdlcsontéke + kamatok): - Ft
Befektetés értéke (tSke + kolcson + kamatok): 174 601 050 Ft
Exit (2020.majus) bevétele: 96 314 789 Ft
EXIT eredménye: - 78 286 261 Ft



5. Serviced Office Kft. (eredeti nevén: Serviced Office Central Europe Kft.)

A befektetés 2011 novemberében tortént egy olyan Gjszer(i iizleti teriiletre fokuszald cégbe, mely
egy innovativ 1j {izleti koncepciora alakult az innovaciés 6koszisztéma teriiletén. Az lizletmodell
lényege, hogy rugalmas irodai szolgaltatast nyujt olyan iizleti kdrnyezetben, ahol a cégeknek nem
teriiletre és fix idoére kell kdtni irodabérleti szerzodést. Az tizleti koncepciot azdta tobb nemzetkdzi,
az irodapiacon vezetd szerepet betoltd cég adoptalta.

A DBH Toékealap a cégre tobb vevovel targyalt exit kapcesan, de a Covid valsadg miatt az {izleti irodai
piac minden szegmense sulyos valsagba sodrodott és igy a szolgaltatott iroda piaci szegmens is
nehéz helyzetbe kertilt. A valsag kovetkeztében a cég exitjére nehéz volt értékelhetd ajanlatokat
szerezni tobbszori megkeresés utan is. Végiil 2021. decemberében kertilt sor az lizletrész adasvételi
szerzOdés alairasara.

Befektetés neve (céltarsasag): Serviced Office Kft.

Befektetett 6sszeg (tGke agon, jegyzett t6ke és téketartalék): 527 510 000 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 527510000 Ft
- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé: - Ft
Befektetett 6sszeg (kblcson agon, kolcsontéke + kamatok): - Ft
Befektetés értéke (tSke + kolcson + kamatok): 527 510 000 Ft
Exit (2021.december) bevétele: 2 000 000 Ft
EXIT eredménye: - 525510 000 Ft

6. PMP Technology Kft. (eredeti nevén: Proinvest Hungary Kft.)

A kezdo befektetés 2010 novemberében tortént egy innovativ fogtechnikai eszkdzoket fejleszto és
gyarto cégbe, a Proinvest Hungary Kft-be. A cégbdl 2012 oktoberében kivalt a fogtechnikai tizletag
¢és a tarsasag PMP Technology Kft. néven folytatta tovabb gépipari és egyéb berendezések
gyartasara szakosodva.

A folyamatos veszteséges mitkodés miatt 2017-ben a cég atszervezésre kertilt, és az eszkozei bérbe
adasara valtott az iizleti modell teriiletén. A Covid krizis kovetkeztében a gépipar is komoly
valsagba kertilt, igy a bevételek szignifikdnsan csokkentek. Ennek kovetkeztében tovabbi koltség-
optimalizalast kellett végrehajtani, ugyanakkor a cég a valsag ellenére a banki hiteleit folyamatosan
torlesztette, és egyik hitelét le is tudta zarni. A cég megvételére tobbszor is megprobalt ajanlatot
kérni a menedzsment, de a pénziigyi mutatok miatt ez nem sikeriilt. Végiil az exitet 2023. februarban
irta ala az Alapkezel6 igazgatosaga.

Befektetés neve (céltarsasag): PMP Technology Kft.

Befektetett Osszeg (t6ke agon, jegyzett t6ke és téketartalék): 651 473 123 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 294 043 123 Ft
- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé: 357430 000 Ft
Befektetett 6sszeg (kblcson agon, kdlcsontéke + kamatok): 96 969 898 Ft
Befektetés értéke (tSke + kolcson + kamatok): 748 443 021 Ft
Exit (2023.4prilis) bevétele: 1 500 000 Ft
EXIT eredménye: -746 943 021 Ft



7. Nanoform Magyarorszag Kft.

A cég egy innovativ nanotechnoldogian alapuld gyogyszerformulalasi technoldgia platform
alkalmazasaval kifejlesztett 0j gyogyszerformulaciok klinikai fejlesztését célozta meg. A 2010.
oktoberében tortént kezdo befektetés ezen gydgyszerformuléaciok fejlesztésére és tovabbi kutatasok
finanszirozésara tortént. A gydgyszerformulaciok egyikére klinikai vizsgalatot is végzett, mely
megmutatta a formulacio6 alkalmazhatdsagat human terapidban. 2015-ben a cég megvasarolt tovabbi
szabadalmakat és a DBH Tdkealap a Nanoform Mo. Kft. angol t6bbségi tulajdonosanak kozvetett
megvasarlasa altal megszerezte a cég lizletrészének 100%-at. Mivel a befektetési idOszak lejart,
tovabbi tokét a DBH Tokealap irdnyabdl nem lehetett bevonni. Ezért a cég licensz bevételekbdl
probalt forrast szerezni a szabadalmak fenntartdsdhoz és a tovabbi fejlesztésekhez. A licensz
targyaldsok jol haladtak, ugyanakkor a licensz partnerek feltételiil szabtak az egyik kulcs termékre
az EU szabadalom megadasat. A technologia értékét és piaci versenyképességet jol mutatja, hogy
a szabadalom megadasi hatarideje el6tt egy nappal a tarsasag egyik irorszagi versenytarsa egy 100
oldalas kifogast adott be, amely kifogas megvalaszolasahoz a Nanoformnak tovabbi jelentds
forrasra lett volna sziikség. Tovabbi kisérletek, mérések, ligyvédi és szabadalmi ligyvivoi koltségek
fedezéséhez ezt a cc. 15-20M Ft forrast nem sikeriilt biztositani, ennek kovetkeztében a licenszbe
adas nem jart sikerrel. A sziikséges forras hidnyaban a szabadalmi dijakat a cég nem tudta fizetni,
igy a cég elértéktelenedett. A cég eladdsara a fenti okok miatt szakmai befektet6t és vevot nem
sikertilt talalni. A cég exit szerzodését 2023. februarban irta ala az Alapkezeld igazgatdsaga.

Befektetés neve (céltarsasag): Nanoform Magyarorszag Kft.
Befektetett 6sszeg (tGke agon, jegyzett t6ke és téketartalék): 340 000 000 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 340 000 000 Ft
- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé: - Ft
Befektetett 6sszeg (kdlcson agon, kdlcsontéke + kamatok): - Ft
Befektetés értéke (t6ke + kolcson + kamatok): 340 000 000 Ft
Exit (2023.aprilis) bevétele: 1000 Ft
EXIT eredménye: - 339999 000 Ft

8. Neostratus Zrt.

Az eredetileg Central Europe On-Demand Zrt. néven miikodé cég felh6 alapu platform technologiat
fejlesztett ki, amely altal piaci bevételeket a Microsoft software-ek felhd alapon torténd
értékesitésével generalt. A DBH Tokealap 2011 januarjaban fektetett be a tarsasagba, majd késobb
kolcsonagon is finanszirozta az idékoézben névvaltozason (Neostratus Zrt.) is atesett céget. A sikeres
piaci validacié utdn tovabbi tékebevonds tortént a Docler Investment részérdl a tovabbi piaci
kiterjesztés finanszirozasara.

A platform technologia piaci sikerének kdszonhetden a technoldgiai megoldasra idével felfigyelt a
Microsoft is és sajat maga is inditott ilyen szolgaltatast, amelynek hatasara a Neostratus piaci
részesedése csokkent. A cég megprobalta a kifejlesztett technologiai platformot mas piacokra
atvinni, és stratégiai és pénziigyi befektetdt is bevonni, de az igéretes targyalasok elakadtak.



2019 jaliusaban egy hitelezd befektetd felszamolast inditott, és mivel a DBH Tdkealap mar a
befektetési peridduson ekkor tal volt, igy ezen helyzet megoldéasa érdekében befektetni mar nem
tudott. A cégbirosag végiil 2021. december 21-1 daitummal zarta le a felszdmolasi eljarast és a
tarsasagot tordlte a cégnyilvantartasbol.

Befektetés neve (céltarsasag): Neostratus Zrt.

Befektetett 6sszeg (tGke agon, jegyzett t6ke és téketartalék): 1029 287 254 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 245 990 500 Ft
- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékéveé: 783 296 754 Ft
Befektetett 6sszeg (kblcson agon, kdlcsontéke + kamatok): 14 986 795 Ft
Befektetés értéke (toke + kélcson + kamatok): 1044 274 049 Ft
Kényszertorlés datuma (felszamolas lezarulasa): 2021. december 21.

9. KoWerk SeedStar Inkubator Zrt.

A cég arra alakult, hogy inkubacids kdzpont legyen és az innovacids 0koszisztéma korai fazisanak
a hianyat poétolni tudja seed befektetések és tandcsadds, mentoring formajaban. Ennek a
tdmogatdsara magyar ¢s nemzetkdzi kapcsolatokon keresztiil stratégiai partnerségeket alakitott ki
az innovacids Okoszisztéma részeseivel, nemzetkozi és hazai egyetemekkel, kockazati toke
alapokkal és egyéb befektetdkkel, valamint palyazatokat is beadott a késébbiekben.

A DBH Tékealap 2013 szeptemberében fektetett be a tarsasagba. Késobb egy stratégiai befektetd a
Venta Plusz Kft. is tOkebefektetést hozott a cégbe 2016 juliusaban.

A cég ellen 2020 augusztusaban az egyik partnere felszdmolasi eljarast kezdeményezett. Mivel a
DBH Todkealap a befektetési periddusan ekkor mar tal volt, igy ezen helyzet megoldasa érdekében
befektetni mar nem tudott. A cégbirdsag végiil 2022. oktober 15-1 datummal zarta le a felszamolasi
eljarast és a tarsasagot torolte a cégnyilvantartasbol.

Befektetés neve (céltarsasag): KoWerk SeedStar Inkubator Zrt.

Befektetett 6sszeg (tGke agon, jegyzett t6ke és t6ketartalék): 160 000 000 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 160 000 000 Ft
- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé: - Ft
Befektetett 6sszeg (kblcson agon, kélcsontéke + kamatok): - Ft
Befektetés értéke (tSke + kolcson + kamatok): 160 000 000 Ft
Kényszertorlés datuma (felszamolas lezaruldsa): 2022. oktdéber 15.

10. INDISO International Kft.

A cég egy innovativ soterapids technoldgiat fejlesztett a sulyos felsd 1éguti panaszok kezelésére. A
DBH Tokealap részérdl 2012 marciusaban érkezd befektetést az egészségiligyi rendszerben torténd
validalashoz és a soterapiat izemeltetd nemzetkdzi halozat kialakitasara tervezte felhasznélni. A
tarsasag magyar leanyvallalatai révén a cég tobb hazai varosban nyitott szolgéltatd kdzpontot,
valamint tiidobetegeket gondozo korhdzakban is mikodtetett szolgaltatd centrumot. Ezenkiviil
megprobalt a nemzetkozi piacra is kilépni egyiittmiikodések kialakitasaval. Igy stratégia



partnerséget kotott a kinai Newsummit céggel az dzsiai piacra €s az angol Corvus Capitallal az UK
piacra vald belépéshez ¢és terjesztéshez.

A nagyobb piaci jelenléthez és validacidhoz tovabbi befektetésre lett volna sziikség, de sajnos a
tarsasag sem a magyar piacrol, sem a nemzetkdzi piacrdl nem tudott ehhez befektetést szerezni az
Alap befektetési periddusa pedig mar lejart. 2018 novemberében a tarsasag egyik hitelezdje a cég
ellen felszdmolast kezdeményezett, melyet a cégbirosag 2021. februar 3-ai datummal lezart, és a
tarsasagot tordlte a cégnyilvantartasbol.

Befektetés neve (céltarsasag): INDISO International Kft.

Befektetett 0sszeg (tGke agon, jegyzett t6ke és téketartalék): 160 000 000 Ft
- ebbdl eredetileg tékebefektetés: 160 000 000 Ft
- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé: - Ft
Befektetett 6sszeg (kolcson agon, kélcsontéke + kamatok): 123 589 891 Ft
Befektetés értéke (tSke + kolcson + kamatok): 283 589 891 Ft
Kényszertorlés datuma (felszamolas lezarulasa): 2021. februar 3.

Budapest, 2023.06.14.

Dr. Erdei Sandor

DBH Investment Kockazati T6kealap
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