Elektronikusan alairta:
Dr. Erdei Sandor

= dbh

A DBH Investment Kockazati Tékealap

megsziinési jelentése



http://www.dbh-group.com/

Tartalom

BEUEZEEES ......o.eeeeieiieetie ettt ettt ettt ettt e b e bt e a et et e e bt e bt e bt e e h e e e bt e be e bt e bt e sheesheeeate e beeebeesheesatena 3
1. Az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemei 2023.01.01. és 2023.05.15 kozotti id6szakban ......... 5
2. A portfolioban l1évé eszk6z6k nyilvantartasi értéke, eszkozonkénti bontasban........................ 12
3. Az egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenérték ................ccoviiiiiiiiiiiiiie e, 13
4. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek.............ccccoviiiiiiiiiiiiiiiiic 15
5. Kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések ............ccvveveviiiiiiiiiiiiiiie e, 15
6. A végelszamolas soran felmeriilt kdltségek és felszamitott dijak tételesen.............................. 16
7. A befektetSk kozott feloszthatO tOKe .............cceviiiiiiiiiiiee e 16
8. Befektetdnkénti Kifizethetl OSSZEE..........cccvviiieiiiiiciee e e e e aaee e 17
9. Akifizetés kezdG Napja €S helye...........ooouiiiiiiiiiii e 19
IMIEHIEKIEE: ...t ettt et e st e s ab e e st et e sabeesabeesabeeesabeeebbeeanbeesaneeesareesn 20



Bevezetés

Az Alap neve: DBH Investment Kockazati T6kealap
Székhelye: 1027 Budapest, Kacsa utca 15-23. 5. em.

Az alapitas id6pontja: 2010. marcius 24.

A miikodés megkezdésének idGpontja: 2010. marcius 24.

PSZAF engedély: 2666-7/2010., mely hatarozat alapjan a Tékealapot, mint zartkori forgalomba
hozatal GUtjan létrehozott t6kealapot nyilvantartasba vették

M(ikodési forma: kockazati t6kealap

Futamideje: a nyilvantartasba vételt6l szamitott 10 (tiz) év, amely vonatkozdsdban az MFB-t6l kapott
allasfoglalas szerint:

LAz Uj Magyarorszdg Kockdzati T6keprogram GOP 4. kiirds vonatkozdsdban létrejétt DBH Investment
Kockdzati Tékealap (, Tékealap”) hatdlyos Kezelési Szabdlyzatdnak (,AKSZ”) Ill. 15. a) pontjdban foglalt
megsziinési eset (a pozitiv sajat tékéjli K6z6s Alap megsziintetésekor a megszlinési jelentés Felligyelet
részére torténd benyudjtdsat kéveté nappal) bekévetkezte esetén az AKSZ Ill. 15. f) pontjdban
meghatdrozott 18 hénapos hatdridé 6sszhangban van a kollektiv befektetési formdkrdl és kezelGikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositdsdardl szolé 2014. évi XVI. térvény (,Kbftv.”) 77. §
(1) bekezdésében régzitett rendelkezéseivel.”

A fentiek alapjan tehat a 2021. szeptember 24-i hataridgig kellett volna az ’exit’-eknek és a T6kealap
zadrasanak legkés6bb megtorténnie, azonban a fenti hatdridé vonatkozasaban beadott tovabbi 6
hénapos hosszabbitasi kérelmet az illetékes MFB (2021.aug.23-i keltezésli levelében), valamint az MNB
is (2021.szept.02-i keltezésli levelében) jovahagyta, igy az ’exit’-eknek és a Tdékealap zarasanak
legkés6bb 2022. marcius 23-i hatdridbig kellett volna megtorténnie. Ugyanakkor nem vart technikai és
Uzleti akadalyok miatt harom befektetésnél (PMP Technology, Nanoform, NORMA Instruments) sem
volt tarthatd ez a poéthataridd, igy az MFB-vel folyamatosan egyeztetve tovabbi tiirelmi id6t kapott a
T6kealap zardsa, a folyamatban lév8 3 db exit befejezése, amelyeket végul 2023. 4prilis 19. napjan
sikeresen megvalésitott a T6kealap.

A t6kealap jegyzett t6kéje: 5.000.000.000,- Ft (azaz 6tmilliard forint), amelyet

3.500 db (azaz haromezer-6tszaz darab) egyenként 1.000.000,- Ft (azaz egymillié magyar
forint) névértékd, ,,A” sorozatd, illetve

1.500 db (azaz egyezer-Otszaz darab) egyenként 1.000.000,- Ft (azaz egymillié magyar forint)
névértékd, ,B” sorozatl dematerializalt formdaban elGallitott Kockazati Tékealap-jegy testesit meg.

A tarsasag alapitoi:
Nemzeti Fejlesztési Ugynokség képviseletében eljaré MFB Zrt. (székhelye:
1051 Budapest, Nador u. 31.; cégjegyzékszama: 01-10-041712)
Vagyoni hozzdjarulas 6sszege: 3.500.000.000,- Ft
Kockazati T6kealap-jegyek darabszama: 3.500 db



Charisma Capital Investment B.V. (székhelye: Luchthavenweg 81.037, 5657 EA
Eindhoven, Hollandia; nyilvantartasba vétel szdama: 14067440)

Vagyoni hozzdjarulas 6sszege: 1.500.000.000,- Ft

Kockazati T6kealap-jegyek darabszama: 1.500 db

A kockazati t6kealap jegyzett t6kéje kizardlag pénzbeli hozzajaruldst tartalmaz a kezelési szabdlyzat
meghatdrozasa alapjan. Ezt a T6kealap tagjai hidnytalanul rendelkezésre bocsatottdk a Befizetési
Id&szak alatt, a fenti 6sszegekben.

Az Alapkezel6:

Az Alapkezel6 neve: DBH Investment Kockazati Tokealap-kezelo
Zartkorien Mitkod6 Részvénytarsasag

Roviditett cégneve: DBH Investment Zrt.

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046201
Cégbejegyzés ideje:  2008. oktober 9.
Cégbejegyz0 birosag: Févarosi Birosag, mint
Cégbirdsag

Statisztikai szamjele: 14488001-6499-114-01

Addészama: 14488001-2-41

Székhelye: 1027 Budapest, Kacsa utca 15-23. 5. em

A DBH Investment Kockdzati Tokealap Osszesen 10 befektetést eszkozolt a befektetési
idészakban a kijelolt célteriiletein, azaz foként az IT szektorban, illetve az intelligens
egészségiparban. Az Alap még akkor inditotta el befektetéseit, amikor az innovacids
Okoszisztéma még nem volt kialakulva. Kiilondsen hiany volt a novekedési capital és a PE
instrumentumok tertiletén.

A kivalasztasi szempontok kozott a kovetkezé tényezOk kaptak nagy hangsulyt.
Vilagviszonylatban is kiemelkedd technologia, mely célszerlien megfeleld iparjogvédelemmel
védhetd legyen. A fejlesztés eredményeként értékesithetd termék vagy szolgaltatds magas
hozzaadott értéket képviseljen, tovabba export €s vilagpiaci szinten értékesithetd legyen.

A befektések eredményeként a kovetkezok valosultak meg:

Uj munkahelyek szama: 220 (2019)
Szabadalmak szama: 17

Eves forgalom novekedés: 4 mrd Ft (2018)
Export éltal elért orszdgok szdma: 60

Nemzetkozi vevoi bazis: 400



1. Az éves jelentés kotelezd tartalmi elemei 2023.01.01. és
2023.05.15 kozotti idészakban

I. Vagyonkimutatas

a) atruhazhaté értékpapirok
e id6szak elején: 75.000 eFt értékben Norma Instruments Zrt részvény értékpapir
szamlan. Eszkézportfélion belili aranya érték alapjan 24,01%.
e id6szak végén: nincsen

b) banki és értékpapir szamla egyenlegek
e idGszak elején:
o értékpapirszamla egyenlege: 213 eFt, érték. Eszkdzportfélion belili ardnya
érték alapjan 0,07%.
o bankszdmla egyenlege: 237.096 eFt. Eszkdzportfélion belili ardnya érték
alapjan 75,92%.
e id&szak végén:
o értékpapirszamla egyenlege: 196 eFt, érték. Eszkdzportfdlion belili ardnya
érték alapjan 0,06%.
o bankszdmla egyenlege: 313.592 eFt. EszkOzportfélién belili ardnya érték
alapjan 99,94%.

c) egyéb eszkdzok
e idGszak elején: nincsen
e id6szak végén: nincsen

d) 6sszes eszkoz
e id6szak elején: 312.309 eFt. Eszkozportfdlion beliili aranya érték alapjan 100%.
e id6szak végén: 313.788 eFt. Eszkdzportfdlidn beliili ardnya érték alapjan 100%.

e) kotelezettségek
e id6szak elején: nincsen
e id&szak végén: nincsen

f) nettd eszkozérték.
e id6szak elején: 310.658 eFt.
e id6szak végén: 311.502 eFt.

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az alabbiak szerint alakul:

e 3.500 db (azaz haromezer-6tszaz darab) egyenként 1.000.000,- Ft (azaz egymillié magyar
forint) névértékd, ,A” sorozatu, illetve

e 1.500 db (azaz egyezer-Otszaz darab) egyenként 1.000.000,- Ft (azaz egymillié magyar forint)
névértékd, ,B” sorozatu

dematerializalt formdban elSallitott Kockazati T6kealap-jegy az id6szak elején és végén is.



Ill. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

egy befektetési jegyre jutd nettd

Id6pont nettd eszkozérték (eFt) befektetési jegyek szama (db) eszkozérték (eFt)
2023.01.01 310 658 5000 62
2023.05.15 311502 5000 62

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Az Alap az alabbi Gizletrészekkel és mas tarsasagi részesedésekkel jelentkezik az id6szak elején, melyek
mindegyike az id6szak végéig értékesitésre kerdlt:

. Eszkoz-
Netto P f1e 2
Erték Kénvy Netto portfélion
e Befektetés , YV | eszkozértékhez |  belili
Céltarsasag vesztés szerinti i i .
(eFt) s mért aranya az | aranya az
(eFt) érték e iz .. .
id6szak elején idészak
(eFt) ..
elején
PMP Technology Kft. 651473 651473 0 0,00% 0,00%
Nanoform Magyarorszag. Kft. 340 000 340 000 0 0,00% 0,00%
Norma Instruments Zrt. 254 800 179 800 75 000 24,08% 24,01%

A PMP Technology Kft. kezd6 befektetése 2010 novemberében tértént egy innovativ fogtechnikai
eszkozoket fejleszté és gyartd cégbe, az akkori nevén Proinvest Hungary Kft-be. A cégbdl 2012.
oktéberében kivalt a fogtechnikai lzletdg és a tarsasag PMP Technology Kft. néven folytatta tovabb
gépipari és egyéb berendezések gydrtasara szakosodva.

A folyamatos veszteséges m(ikddés miatt 2017-ben a cég atszervezésre kerilt, és az eszkozei bérbe
adasdra valtott az tzleti modell teriiletén. A Covid krizis kovetkeztében a gépipar is komoly valsagba
kerilt, igy a bevételek szignifikansan csdokkentek. Ennek kbvetkeztében tovabbi kdltség-optimalizalast
kellett végrehajtani, ugyanakkor a cég a valsag ellenére a banki hiteleit folyamatosan torlesztette, és
egyik hitelét le is tudta zarni. A cég megvételére tobbszor is megprdbalt ajanlatot kérni a
menedzsment, de a pénzlgyi mutatdk miatt ez nem sikerlt. Végil az exitet 2023. marciusdban irta ala
az Alapkezel6 igazgatdsaga.



A Nanoform Magyarorszag. Kft. egy innovativ nanotechnolégidan alapuld gydgyszerformuldlasi
technoldgia platform alkalmazasaval kifejlesztett Uj gyégyszerformulaciok klinikai fejlesztését célozta
meg. A 2010. oktdberében tortént kezdd befektetés ezen gydgyszerformulacidk fejlesztésére és
tovabbi kutatdsok finanszirozasara tortént. A gydgyszerformuldcidk egyikére klinikai vizsgalatot is
végzett, mely megmutatta a formulacié alkalmazhatdsdagdt human terapidban. 2015-ben a cég
megvasarolt tovabbi szabadalmakat és a DBH Tékealap a Nanoform Magyarorszag Kft. angol tobbségi
tulajdonosanak kozvetett megvasarlasa altal megszerezte a cég lzletrészének 100%-at. Mivel a
befektetési idGszak lejart, tovabbi tékét a DBH Tékealap irdnyabdl nem lehetett bevonni. Ezért a cég
licensz bevételekb8l prébalt forrast szerezni a szabadalmak fenntartdsahoz és a tovabbi
fejlesztésekhez. A licensz targyalasok jol haladtak, ugyanakkor a licensz partnerek feltételiil szabtdk az
egyik kulcs termékre az EU szabadalom megadasat. A technolégia értékét és piaci versenyképességet
jol mutatja, hogy a szabadalom megadasi hatdrideje el6tt egy nappal a tdrsasag egyik irorszagi
versenytdrsa egy 100 oldalas kifogast adott be, amely kifogds megvalaszoldsdhoz a Nanoformnak
tovabbi jelentGs forrasra lett volna sziikség. Tovabbi kisérletek, mérések, ligyvédi és szabadalmi
lgyvivéi koltségek fedezéséhez ezt a cc. 15-20M Ft forrdst nem sikerilt biztositani, ennek
kovetkeztében a licenszbe adas nem jart sikerrel. A sziikséges forras hidnyaban a szabadalmi dijakat a
cég nem tudta fizetni, igy a cég elértéktelenedett. A cég eladasara a fenti okok miatt szakmai
befektet6t és vev6t nem sikeriilt talalni. A cég exit szerz6dését 2023. marciusaban irta ala az Alapkezel6
igazgatdsaga.

A Norma Instruments Zrt. részesedés 2014 elején végrehajtott befektetés egy olyan technoldgia
kifejlesztésére és piacra vitelére lett dedikdlva, amely vilagviszonylatban egyediilallé. J6I mutatja ezt,
hogy a cég az évek soran szamos nemzetkozi innovacios dijat nyert el itthon és kiilf6ldon egyarant. A
technoldgia elemeire tovabba tobb nemzetkdzi szabadalmat is beadott és kapott meg a cég.

A sikeres fejlesztés piaci kiterjesztéséhez tovabbi tGkére volt sziikség. A piacon hidnyzdé noévekedési
t6ke miatt magan téke alapot kellett bevonni. A Futurmed Vagyonkezel6 Kft-t6l tobb részletben a
2017-es és a 2018-as években. Az exit érdekében a Futurmed 2018 decemberében kivasarolta a DBH
T6kealap részvényeinek 51%-at is.

A tdarsasag lzleti terve 2019 utan komoly piaci novekedéssel szamolt és a 2020 elsé negyedéves
eredmények a piaci vdrakozasokat is vissza igazoltdk. Sajnos azonban a Covid jarvany miatti piaci
tendencidk a cég Uzleti eredményeire nagyon komoly negativ hatast gyakoroltak. Korabbi potencidlis
befektet6k pedig az Uzleti eredményeket latva visszaléptek a DBH TGkealap részvényeinek
kivasarlasatoél. 2023. elején a cég értékesitésére egy tender keriilt kiirdsra, melynek eredményeképpen
siker(lt az exitet lezarni 2023. aprilisaban.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyid6szakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem nincsen.
b) Egyéb bevétel nincsen.
c) Kezelési koltség nincsen.
d) Letétkezeld dija nem merdilt fel.
e) Egyéb dijak és addk:
e bankkoltség 21.531 Ft
e  targyévi konyvvizsgalati dij 635.000 Ft
e addfizetési kotelezettség nincsen
g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem nincsen a tékealap vagyonfelosztasan kivil.



h) T6keszamla valtozdsai: a IV. pont szerinti értékesitések miatt 3 részesedés kivezetésre keriilt, az a
PMP Technology Kft., Nanoform Magyarorszag Kft. és Norma Instruments Zrt céltarsasagokra
vonatkozd. Mindezek miatt a kényv szerint érték 75.000.000 Ft-tal lecsokkent.

i) A befektetések kivezetett konyve szerinti értékét a h) pont tartalmazza. A 3 részesedés egyiittes
vételara 76.501.000 Ft volt.

j) 2023. évben minddsszesen 2.286.000 Ft konyvvizsgalati dij kerdl kifizetésre.
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V1. Osszehasonlité tablazat az elmdlt harom iizleti év dsszes nettd eszkdzértérol és az egy befektetési
jegyre jutd netto eszkozértékrdl

_egy befektetési jegyre jutd

Id6pont netto eszkozérték (eFt) befektetési jegyek szama (db) nettd eszkozérték (eFt)
2020.12.31 344 202 5000 69
2021.12.31 315520 5000 63
2022.12.31 310 658 5000 62

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategdridnkénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalds 6sszegét

Az Alapnak nem volt szdrmaztatott ligylete.

VIIl. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési
politika alakuldasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési alapkezel6 mikodtetésében nem volt olyan valtozds, ami a birtokolt portféliéra, az
azokkal kapcsolatos befektetési politikara hatassal lett volna. Az exit-ek teljeskor( kivitelezése volt a
targyévi fokusz.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal az adott id&szakra kifizetett
javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas
szerinti bontdsban, a kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az ABAK ligyvezetGi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az
ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatdast gyakorolnak

Az Alapkezel6 nem minGsil alternativ befektetésialap-kezel6nek (ABAK-nak). Tehat nem fizetett ki
ilyen javadalmazast vagy nyereségrészesedést.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden unids ABA és
minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak;

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas;

¢) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.



Az Alapkezel6 nem mindgsiil alternativ befektetésialap-kezel6nek (ABAK-nek), az Alap pedig nem
mindsiil ABA-nak. Kbvetkezésképpen az eszkozei, likviditaskezelése és kockazati profilja nem relevéns
az ebben a pontban leirtak tekintetében.

XI. A tOkeattételt alkalmazé uniés ABA-t kezel6, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-
allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott
garancidk Gjboli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tGkeattétel teljes dsszege

Az Alapkezel6 nem mindsil befektetésialap-kezel6nek (ABAK-nek), az Alap pedig nem mingsiil ABA-
nak. Emiatt a t6keattétel és a biztositékok alakuldsa nem relevans.

XIl. Az AEKBV-alapkezel6

a) adott évre vonatkozé javadalmazasanak teljes osszegét, az alkalmazottak szamara kifizetett
régzitett és valtozo javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szamat, és adott esetben
a kozvetleniil az AEKBV altal kifizetett barmely dsszeget, beleértve a jutalékokat,

b) adott évre vonatkozé javadalmazasanak teljes 6sszegét munkavallaléi kategériankénti vagy a 13.
melléklet 2. pontjaban felsorolt egyéb alkalmazotti kategoriankénti bontasban,

¢) adott évre vonatkozo javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi madjat,

d) javadalmazasi politikaja - 13. melléklet 1. pont c) és d) alpontja szerinti - feliilvizsgalatanak
eredményét, az el6fordult szabalytalansagokat is beleértve,

e) javadalmazasi politikajanak érdemi valtozasait.

Az Alapkezel6 nem minGsil datruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési
véllalkozasnak, mint alapkezel6nek (AEKBV-nek). Emiatt nem fizet ide tartozé javadalmazast.



Xlil. 2023.05.15. fordulénappal elkészitett mérleg és eredménykimutatds oOsszkoéltség eljarassal
(adatok ezer forintban)

El6zo
Ssz. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
maodositasai
a b C d e
01. A. Befektetett eszkdzok 75 000 0
02 L TABTOS BESZESEDESEK,
: ERTEKPAPIROK 75 000 0
03. Részvények, egyéb részesedések (kockazati
tokebefektetések) 75 000 0
04. Allampapirok 0 0
05. II. ERTEKHELYESBITESEK 0 0
06. III. ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
07. IV. ADOTT KOLCSONOK 0 0
08. B. Forgéeszkozok 237 309 313 788
09. I. KESZLETEK 0 0
10. II. KOVETELESEK 213 196
1 III. KOVETELESEK ERTEKELESI
' KULONBOZETE 0 0
12.  |IV.SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV
ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
13. V. ERTEKPAPIROK 0 0
14. Kéovetelés fejében atvett értékpapirok 0 0
15. Allampapirok 0 0
16. | VL. ERTEKPAPIROK ERTEKELESI
KULONBOZETE 0 0
17. | VIL PENZESZKOZOK 237 096 313 592
18. C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 0 0
Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 0
Halasztott raforditasok 0 0
\ 19. \ ESZKOZOK OSSZESEN 312 309 313788
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Elozo

Ssz. A tétel megnevezése El6z6 év m()éc:,(()gilgisa Targyév
i
a b c d e

20. | D.SAJAT TOKE 310 658 311 502
21. L. Jegyzett toke 5 000 000 5000 000
29 1L JEGYZET?, DE MEG BE NEM

FIZETETT TOKE 0 0
23.  |TII. TARTALEK -4 684 480 -4 689 342
24.  |1IV. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
25. | V. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
26. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
27. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
28. | VI. ADOZOTT EREDMENY -4 862 844
29. | E. Céltartalékok 0 0
30. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
31 Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0
32, Egyéb céltartalék 0 0
33. | F. Kotelezettségek 0 0
34, 1. Hatrasorolt kotelezettségek 0 0
35. I1. Hosszu lejaraté kotelezettségek 0 0
36. [11. Rovid lejaratéd kotelezettségek 0 0
37, IV. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
38. V. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési

kiilonbozete 0 0
39. G. Passziv Idébeli Elhatarolasok 1651 2 286
40. FORRASOK OSSZESEN 312 309 313 788
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El6zo
Ssz. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
modositasai
a b C d e
01. Belfoldi értékesités netto arbevétele 0 0
02. Eladott druk beszerzési értéke 0 0
03. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatdsok 0 0
04. Miikodési koltségek 4 867 657
05. Egyéb bevételek 0 0
05. sorbdl : visszairt értékvesztés 0 0
06. Egyéb raforditdsok 0 0
06. sorbdl: értékvesztés 0 0
07. Pénziigyi miiveletek bevételei 12111 1501
07.sorbol: értékelési kiilonbdzet 0 0
08. Pénziigyi miiveletek raforditasai 12 106 0
08.sorbol: értékvesztés értékelési
kiilonbozet 12 106 0
11. Adozas elétti eredmény -4 862 844
12. Adofizetési kotelezettség 0 0
13. | Adézott eredmény -4 862 844

2. A portfélioban l1év6 eszkdzok nyilvantartasi értéke,

eszk6zonkénti bontasban

2023. januar 1. fordulénappal a portfélié az alabbi befektetéseket tartalmazta:

Befektetés neve (céltarsasag):

nyilvantartasi érték értékvesztés egyiitt:

Befektetés neve (céltarsasag):

nyilvantartasi érték értékvesztés egyiitt:

Befektetés neve (céltarsasag):

nyilvantartasi érték értékvesztés egyiitt:

Az id6szak végén nincs porfdlié elem az Alapban.

NORMA Instruments Zrt.

Nanoform Magyarorszag Kft.

75 000 000 Ft

PMP Technology Kft.

OFt

Ezen tilmenden a bankszamla és értékpapir szamla egyenlege az alabbi:

alap pénzforgalmi szamla egyenlege 2023.05.15-én:
alap értékpapirszamla egyenlege 2023.05.15-én:

313592034 Ft

196 077 Ft

OFt
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3. Az egyes értékesitett eszkd6zok befolyt ellenérték

Befektetések exit bevétellel:

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett Gsszeg (t6ke agon, jegyzett tGke és téketartalék):

- ebbdl eredetileg tékebefektetés:

- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé:

Befektetett 6sszeg (kdlcson agon, kdlcsontSke + kamatok):
Befektetés értéke (toke + kélcs6n + kamatok):

Exit (2019.december) bevétele:

EXIT eredménye:

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett Osszeg (tGke agon, jegyzett téke és tGketartalék):

- ebbdl eredetileg tGkebefektetés:

- ebbdl kélcson konvertdldsa tékévé:

Befektetett 6sszeg (kblcson dgon, kolcsont6ke + kamatok):
Befektetés értéke (tGke + kdlcson + kamatok):

Exit (2020.majus) bevétele:

EXIT eredménye:

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett 0sszeg (tGke agon, jegyzett téke és tGketartalék):

- ebbdl eredetileg tékebefektetés:

- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé:

Befektetett 6sszeg (kdlcson agon, kolcsontéke + kamatok):
Befektetés értéke (tGke + kblcson + kamatok):

Exit (2021.december) bevétele:

EXIT eredménye:

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett 0sszeg (t6ke agon, jegyzett téke és tGketartalék):

- ebbdl eredetileg t6kebefektetés:

- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékéveé:

Befektetett 0sszeg (kolcson dgon, kdlcsontSke + kamatok):
Befektetés értéke (tGke + kblcson + kamatok):

Exit (2021.december) bevétele:

EXIT eredménye:

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett Osszeg (t6ke agon, jegyzett téke és tketartalék):

- ebbdl eredetileg tékebefektetés:

- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé:

Befektetett 0sszeg (k6lcson dgon, kolcsontbke + kamatok):
Befektetés értéke (t6ke + kdlcson + kamatok):

EXIT 1 (2018.december) bevétele:

EXIT 2 (2023.apriis) bevétele:

EXIT1 és EXIT2 egyiittes eredménye:

VCC Live Group Zrt.

150 000 000 Ft
150 000 000 Ft
- Ft

- Ft

150 000 000 Ft
160 000 000 Ft
10 000 000 Ft

HandInScan Zrt.

174 601 050 Ft

80 000 000 Ft

94 601 050 Ft

- Ft

174 601 050 Ft

96 314 789 Ft

- 78 286 261 Ft

CASON Group Kft.
609 341 742 Ft

609 341 742 Ft

- Ft

366 266 928 Ft
975 608 670 Ft
3000 000 Ft

- 972 608 670 Ft

Serviced Office Kft.

527510 000 Ft
527510000 Ft

- Ft

- Ft

527 510 000 Ft
2000 000 Ft

- 525510 000 Ft

NORMA Instruments Zrt.

520 000 000 Ft
360 000 000 Ft
160 000 000 Ft

- Ft

520 000 000 Ft
275 000 000 Ft
75 000 000 Ft

- 245 000 000 Ft
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Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett Gsszeg (t6ke agon, jegyzett tGke és téketartalék):

- ebbdl eredetileg tGkebefektetés:

- ebbdl kélcson konvertdldsa tékévé:

Befektetett 6sszeg (kolcsén agon, kolcsont6ke + kamatok):
Befektetés értéke (téke + kélcson + kamatok):

Exit (2023.aprilis) bevétele:

EXIT eredménye:

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett 0sszeg (tGke agon, jegyzett téke és tGketartalék):

- ebbdl eredetileg tékebefektetés:

- ebbdl kélcson konvertdldsa tékévé:

Befektetett 6sszeg (kdlcsén agon, kolcsontéke + kamatok):
Befektetés értéke (tGke + kolcson + kamatok):

Exit (2023.4prilis) bevétele:

EXIT eredménye:

Nullas, exit bevétel nélkiili befektetések:

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett 0sszeg (tGke agon, jegyzett téke és tGketartalék):

- ebbdl eredetileg tékebefektetés:

- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékévé:

Befektetett 6sszeg (kdlcsén agon, kolcsontéke + kamatok):
Befektetés értéke (téke + kélcson + kamatok):

Kényszertorlés datuma (felszamolas lezarulasa):

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett 0sszeg (tGke agon, jegyzett téke és tGketartalék):

- ebbdl eredetileg t6kebefektetés:

- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékéveé:

Befektetett 0sszeg (kolcson dgon, kdlcsontSke + kamatok):
Befektetés értéke (téke + kblcson + kamatok):

Kényszertorlés datuma (felszamolas lezarulasa):

Befektetés neve (céltarsasag):

Befektetett 0sszeg (tGke agon, jegyzett téke és tGketartalék):

- ebbdl eredetileg t6kebefektetés:

- ebbdl kélcsén konvertdldsa tékéveé:

Befektetett 0sszeg (kolcsén dgon, kdlcsontSke + kamatok):
Befektetés értéke (t6ke + kblcson + kamatok):

Kényszertorlés datuma (felszamolas lezarulasa):

PMP Technology Kft.
651473123 Ft
294 043 123 Ft
357430000 Ft
96 969 898 Ft
748 443 021 Ft
1500 000 Ft
- 746 943 021 Ft

Nanoform Magyarorszag Kft.
340 000 000 Ft
340 000 000 Ft
- Ft
- Ft
340 000 000 Ft
1000 Ft
- 339999 000 Ft

INDISO International Kft.
160 000 000 Ft
160 000 000 Ft
- Ft
123 589 891 Ft
283 589 891 Ft
2021. februar 3.

Neostratus Zrt.
1029 287 254 Ft
245 990 500 Ft
783 296 754 Ft
14 986 795 Ft
1044 274 049 Ft
2021. december 21.

KoWerk SeedStar Inkubator Zrt.

160 000 000 Ft
160 000 000 Ft

- Ft

- Ft
160 000 000 Ft
2022. oktéber 15.
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4. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek

Az utébbi évek bevételének bontdsa az alabbi:

Id&szak Banki betéti kamat Bankszamla kamat Adott kélcs6n kamata
2020 - Ft - Ft 50935 306 Ft
2021 - Ft - Ft 56 469 358 Ft
2022 - Ft - Ft 12 105 968 Ft
2023 - Ft - Ft 4157 487 Ft
TOTAL: 21742167 Ft 1070 148 Ft 746 276 058 Ft
A fentieken tulmenden nem var bevételt az Alap.
5. Kotelezettségek teljesitésébdl adddo kifizetések
Az utdbbi évek kifizetéseinek bontasa az alabbi:
1d6- Alapkezel&i Miikodési KELER Zrt. Bank- Konyvvizs- Felsza-
szak dij koltségtérités dijak koltség galati dij molasi ktg.
2020 9003 837 Ft - Ft - Ft 150 396 Ft 2191385 Ft 0
2021 - Ft - Ft - Ft 177 931 Ft 635 000 Ft 800 000 Ft
2022 - Ft - Ft - Ft 30611 Ft - Ft - Ft
2023 - Ft - Ft - Ft 21531 Ft - Ft - Ft
TOTAL: 863949 017 Ft 249 686 009 Ft 1670 000 Ft 3145765 Ft 28509 346 Ft 800 000 Ft

Osztalék
- Ft
- Ft
- Ft
- Ft
5 006 667 Ft

Szakértéi

dijak
0

2742362 Ft
3851681Ft

- Ft
6594 043 Ft

A fentieken tulmenden az alabbi kifizetésekkel szamol az Alap, melyekre elhatarolasokat képzett:

e varhato kifizetés KPMG auditokra: 2 286 000 Ft
e bankszamlavezetés és audit levél koltsége 2023. junius: 27 198 Ft
e értékpapirszamla koltsége 2023. majus masodik felére: 2019 Ft
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6. A végelszamolas soran felmerilt koltségek és felszamitott dijak

tételesen

A végelszdmolas soran felmeriilt kifizetések bontdsa az alabbi:

Id&szak AlapkezelGi dij Bankkoltség _Konyvvizsgdlatidij _Felszamolasi ktg. SzakértGi dijak
2020 9003 837 Ft 150 396 Ft 2191385 Ft - Ft - Ft
2021 - Ft 177 931 Ft 635 000 Ft 800 000 Ft 2742 362 Ft
2022 - Ft 30611 Ft - Ft - Ft 3851681 Ft
2023 - Ft 21531 Ft - Ft - Ft - Ft

TOTAL: 9003 837 Ft 380 469 Ft 2 826 385 Ft 800 000 Ft 6 594 043 Ft

A fentieken tulmenden az alabbi kifizetésekkel szdmol az Alap, melyekre elhataroldsokat képzett:

e varhato kifizetés KPMG auditokra: 2 286 000 Ft
e bankszamlavezetés és audit levél koltsége 2023. junius: 27 198 Ft
e értékpapirszamla koltsége 2023. mdjus masodik felére: 2019 Ft

7. A befektetSk kozott feloszthatd téke

alap pénzforgalmi szamla egyenlege 2023.05.15-én 313 592 034 Ft
alap értékpapirszamla egyenlege 2023.05.15-én 196 077 Ft
varhato kifizetés KPMG auditokra -2 286 000 Ft
bankszamlavezetés és audit levél koltsége 2023. junius -27 198 Ft
értékpapirszamla koltsége 2023. majus masodik felére -2019 Ft
feloszthato pénzeszkoz vagyon 311472 894 Ft

A befektet6 kozott feloszthato téke tényleges felosztasat a kovetkezd, azaz a 8. pont tartalmazza.
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8. Befektetdnkénti kifizethetd Osszeg

DBH Investment KOCKAZATI TOKEALAP - VAGYONFELOSZTAS

Legmagasabb befizetett jegyzett t6ke 5 000 000 000
OSSZES FELOSZTHATO VAGYON (megsziinési eljaras koltségei utan) 311472 894

- ebbdl kordbbi tékeleszallitasok soran kifizetett 6sszeg 0
MEGSZUNESI ELJARAS SORAN TENYLEGESEN MEG FELOSZTHATO VAGYON 311472894
Futamid§ alatt elszamolt Alapkezelés dij 863 949 017
Futamidé alatt elszamolt Elismert M(ikodési Koltség 249 686 009

Futamidé alatt elszamolt Alapkezelési dij és Elismert
M(ikodési Koltség

1113 635 026

FELOSZTHATO OSSZES VAGYON korrigalva Alapkezelési dijjal és Elismert M(ikodési Kéltséggel

1425107 920

REALIZALT VESZTESEG/NYERESEG -3 574 892 080
VAGYONFELOSZTAS A VESZTESEG-MERSEKLES SZABALYAINAK ALKALMAZASAVAL
FIRST-LOSS SZABALY (MFB Zrt. veszteségatvallalasa)
"A"és "B" tulajdonosok altal befizetett hozzdajarulas csokkentve az Alapkezelési Dijjal és Elismert
M(ikodési Koltséggel 3886 364 974
"A" sorozatu kockazati tékelalap-jegy 7%-os veszteség terhe (max
korlat) -272 045 548
Tulajdoni
Veszteség felosztasa arany Jegyzett t6ke vagyonfelosztaskor
"A" MFB Zrt. (MV Zrt.) First Loss -272 045 548
"A" MFB Zrt. (MV Zrt.) 70,00% 3500 000 000 -2311992572
"B" befektetd 30,00% 1500 000 000 -990 853 960
Osszesen felosztott veszteség 5 000 000 000 -3574 892 080
Tulajdoni
Maximum kifizetési korlat 4.2 c. (iii) pont alapjan arany Jegyzett t6ke vagyonfelosztaskor
"A" MFB Zrt. (MV Zrt.) 70,00% 3 500 000 000 2720455 482
"B" Befektet6 30,00% 1500 000 000 1165909 492

Osszesen felosztott eszkoz

5000 000 000

3 886 364 974
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Tulajdoni

Futamidd alatt 6sszesen kifizethet6 Osszeg arany Jegyzett tGke Osszeg
"A" MFB Zrt. (MV Zrt.) 70,00% 3500 000 000 136417 361
"B" Befektet6 30,00% 1500 000 000 175 055533
Osszesen felosztott eszkoz 5000 000 000 311472 894
Tulajdoni
Korabbi t6keleszallitasok soran teljesitett kifizetések arany Jegyzett tGke Osszeg
"A" MFB Zrt. (MV Zrt.) 70,00% 3500 000 000 0
"B" Befektet6 30,00% 1500 000 000
Osszesen 5000 000 000 0
Tulajdoni
VAGYONFELOSZTASKOR TELJESITENDO KIFIZETESEK arany Jegyzett tSke Osszeg
"A" MFB Zrt. (MV Zrt.) 70,00% 3 500 000 000 136 417 361
"B" befektetd 30,00% 1500 000 000 175 055 533
Osszesen teljesitendd kifizetés 5 000 000 000 311472 894

Az egy darab befektetési jegyre esé kifizethet6 6sszeg bemutatasa:

Befektetésijegy  vagyonfelosztasi terv

1 befektetési jegyre kifizethet6

Tulajdonosok Sorozat (db) (Ft) ssszeg (Ft)
MFB Zrt. "A" 3500 136 417 361 38976
Carisma Capital Investment BV ,B” 1500 175 055 533 116 704
Osszesen 5000 311 472 894 62295

A vagyonfelosztas a kezelési szabalyzat szerinti veszteségmeérséklési szabalyok alapjan kerilt

megallapitasra.
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9. A kifizetés kezd6 napja és helye

A kifizetés kezd6 napja a megsz(inési jelentés MNB részére torténé benyujtasat kovets 5 munkanapon
beldli. A kifizetés helye a DBH Investment Kockazati T6kealap székhelye.

A kifizetés atutaldssal torténik az Alap Erste Banknadl vezetett 11600006-00000000-40766993 szamu
bankszamlajardl.

Az Alap 2023. majus 15-én miikodését lezarta.

Budapest, 2023.06.14.

Dr. Erdei Sandor

DBH Investment Kockazati T6kealap
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Melléklet:

o

Ugyletszint(i 6sszefoglald a befektetésekrél
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