1. A gazdidlkod6 bemutatasa

1.1. Alakulas

A TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP (tovabbiakban:
»Alap”) 2018. november 30-an jott létre zart végl alapként, amelynek kezel6je a DBH
Investment Kockazati Tékealap-kezel6 Zartkorlien M(ikods Részvénytarsasag (tovabbiakban:
»Alapkezel6”). Az Alap futamideje 2029. december 31. napjaig tart, amely egy alkalommal,
legfeljebb 2031. december 31. napjdig meghosszabbithaté.

Az Alapot kezel§ Alapkezel6: DBH Investment Kockazati Td6kealap-kezeld
Zartkorlien M(ikods Részvénytarsasag
Az Alapkezel6 cime: 1027 Budapest Kacsa utca 15-23. 5. emelet

1.2. A gazdalkodo f6 célja, tevékenységi kor

Az Alap célja, hogy az unids datlagot vdrhatéan meghaladé magyar és kozép-eurdpai
novekedési potencialt befektet6ként kihasznadlja, ezzel hosszu tavon atlagon fellli megtérilést
biztositson befektet6je/befektet6i szdamara. A Magyarorszagon és az Eurdpai Unidban
hluzédagazatoknak tekinthetd iparagak kozil az élelmiszeripar és mez&gazdasagi szektorokra
helyezi a hangsulyt, valamint azon belil azokra a teriletekre koncentrdl, ahol a meglévé piaci
igényekre még nem szilettek lzleti megoldasok. Az Alapkezel6 elsésorban a mar érettebb
szakaszban |évé vallalatokban kivan tulajdonrészt szerezni, de nem zarja ki az igéretes start-
up cégekbe torténd részesedésvasarlast sem. Az Alap befektetései sordn kiemelten kezeli a
mez6gazdasaghoz és az élelmiszeriparhoz vertikalisan kapcsolédd vallalatokat (tarolds,
szallitmanyozas, élelmiszer innovacid, mez6gazdasagi kutatas-fejlesztés, meguljuld energia
stb.). Az Alapkezel6 az Alapba bekeril6 varhatdan 6-8 vallalatnak juttatott t6ke mellett azok
stratégiai irdnyitasaban is szakmai segitséget nyujt.

Jellemz6en kevés, hazai tulajdonosi korhoz kothet6 magant6ke-befektet6 van a magyar
piacon, a hazai befektetések zomét még mindig a JEREMIE — alapok finanszirozzak.

Az érettebb cégeknél kevésbé probléma a JEREMIE — alapok hidnya, ebben a fejlettségi
szegmensben azonban a magyar piacon a kkv-k dominalnak, ezen belil tébb mint 2/3 a csaladi
vallalkozds, és ezek jellemz6en nem a magantSke-befektetések tipikus célpontjai. A cégeknek
ugyanakkor van egy olyan rétege, amely teljesen alkalmas arra, hogy magantGke-befektetés
célpontja legyen. A mez6gazdasagi és élelmiszeripari szektorban befektetSi szinten nagyobb
portfolidméretre lenne sziikség ahhoz, hogy j6l lehessen ezeket a befektetéseket
diverzifikdlni, de egy ekkora portfdlihoz a magyar maganbefektet6knek jellemz6en nem all
elegendé forras a rendelkezésre. A nemzetkozi befektet6khoz viszont ezek a projektek nem
jutnak el, mivel ezek a befektetések nekik jellemzéen tal kis méretdek.

Az Alap befektetési politikdjdban a hagyomanyos, mindségi élelmiszeripari
termények/termékek mellett komoly felértékelédési potenciallal szerepel az innovacion
alapulé termelés (technoldgiai, management és szervezeti legjobb gyakorlatok), a méret- és
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gazdalkodashatékonysagbdl eredé vertikalis integracio, illetve a vet6magkutatas és termelés
kllpiacokra torténd kiterjesztése.

1.3. A befektetési jegyek jegyzése
Az Alap jegyzett t6kéje 5.000.000.000,- Ft (azaz 6tmillidard magyar forint), amelyet

5.000 db (azaz oOtezer darab) egyenként 1.000.000,- Ft (azaz egymillidmagyar forint)
névértékd, ,A” sorozatu (ISIN azonosité: HU 0000721592) dematerializalt formaban el&allitott
Befektetési Jegy testesit meg.

A Befektetési Jegyek kibocsatdsa névértéken torténik.

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirjait zartkorlen, kizardlag a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 89.
pontja szerinti szakmai befektetSk részére hozza forgalomba.

A Takarékbank Zrt. a jegyzési iv aladirdsaval kotelezettséget vallalt 6sszesen 5.000 db (azaz
Otezer darab) ,A” sorozatu Befektetési Jegy lejegyzésére, 5.000.000.000,- Ft, (azaz 6tmilliard
magyar forint) 6sszegli vagyoni hozzajarulas teljesitésére.

A Befektet6 az Alaphoz valé vagyoni hozzdjaruldsa (azaz az Alap jegyzett t6kéje) 10 szazalékat,
azaz 6sszesen 500.000.000,- Ft-ot (azaz 6tszazmilli6 magyar forintot) a Befektetési Jegyek
jegyzésekor koteles befizetni. A jegyzett t6ke fennmaradd 6sszegét az Alapkezel6 felhivasara,
a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek és eljaras szerint a Befektetési Id6szak
alatt kell rendelkezésre bocsatani.

Ev kdzben 4.000.000 e Ft tékeleszallitds, majd 4.000.000 e Ft tékeemelés tortént. Az induld
t6kébdl forduldnapig 3.000.000 e Ft keriilt rendezésre

A Befektetési Jegyre esé vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a Befektetd altal jegyzett
Befektetési Jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulds 6sszegérdl Ideiglenes Befektetési Jegy keril
kibocsatdsra, amelyet a vagyoni hozzajarulds hidnytalan teljesitését kovetéen az Alapkezel6
érvénytelenné nyilvanit és helyette Befektetési Jegyet bocsat ki.

Az Alapkezel6 a teljes befizetéstél szamitott 15 napon beliil hatdroz az Ideiglenes Befektetési
Jegy érvénytelenné nyilvanitdsarol és helyette végleges befektetési jegy kibocsatdsardl.

A Befektetési Jegy Tulajdonos a vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a szavazati jogat az
Alap 3ltal kibocsatott Ideiglenes Befektetési Jegy alapjan gyakorolja. A Befektet6 az altala
vallalt vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a szavazati jogat az altala mar teljesitett vagyoni
hozzajaruldas mértékével aranyosan, az Alap altal kibocsatott Ideiglenes Befektetési Jegy
alapjan gyakorolja. Az ideiglenes Befektetési Jegyek Tulajdonosat a Befektetési Jegy
Tulajdonosaval azonos jogok illetik meg.

Az Ideiglenes Befektetési Jegy értékpapir, amelyre a Befektetési Jegyre vonatkozé el8irdsokat
kell alkalmazni azzal, hogy a Befektet6 altal jegyzett Befektetési Jegyre teljesitett vagyoni
hozzdajarulds 6sszegét - dematerializalt Uton torténé forgalomba hozatalra tekintettel - a Kbftv.
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101. § (3) bekezdés szerinti okiraton kell feltlintetni azzal, hogy minden tovabbi vagyoni
hozzajarulds teljesitése esetén a 101. § (3) bekezdése szerinti Uj okirat keril kidllitasra a
Befekteté dltal addig teljesitett vagyoni hozzdjarulds mértéke %-dban és a mértéke
Osszegszer( feltlintetésével. Az Ideiglenes Befektetési Jegy névértéke és el6allitdsi modja a
végleges Befektetési Jeggyel azonos.

Az Alapkezel6 a Befektet6 altal jegyzett Befektetési Jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas
Osszegének megadllapitasara, a Befektets, valamint a tulajdonaban Iév6 Befektetési Jegy és
Ideiglenes Befektetési Jegy azonositdsara alkalmas nyilvantartast vezet.

Az Alap jegyzett t6kéje kizardlag pénzbeli hozzajarulasbadl all.

A Befektetési jegyhez az aldbbi jogok kapcsolédnak:

A Befektetési jegyek tulajdonosanak az el8zetes irasbeli hozzajarulasa sziikséges:

(i) a jelen Kezelési Szabdlyzat médositdsahoz — ide nem értve a jelen Kezelési Szabalyzat
4. A pontjaban rogzitett esetet, tovabba azt az esetet, amikor a mddositast jogszabalyvaltozas
teszi szlikségessé;

(ii) az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;

(iii)  az Alap jegyzett t6kéjének leszéllitasahoz;

(iv) az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;

(v) az Alap 4dltal kibocsatott befektetési jegyek (ideiglenes befektetési jegyek)
bevonasahoz;

(vi) az Alap kezelésének mas befektetési alapkezeld részére torténd atadasahoz;

(vii)  az Alap vagyonabdl torténé hozam fizetéséhez;

(viii)  az Alap atalakuldsahoz, egyesiiléséhez és szétvalasahoz; illetve

(ix) az Alapnak a futamidé lejarta el6tti megsziintetéséhez;

(x) az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatdsahoz;

(xi) az Alap jogutdd nélkili megszlinését/megsziintetését (likvidalasat) megel6z6en
teljesitendé kifizetésekhez.

1.4. Az Alap befektetési elvei és feltételei

Az Alap nyitott olyan céltarsasagokba torténé befektetésekre, amelyek székhelye az Eurdpai
Gazdasagi Térség (beleértve Magyarorszag teljes teriiletét) és Svajc teriletén van, melyek altal
e vallalkozasok terjeszkedéséhez biztosit forradst. Az Alap elsGsorban olyan Céltarsasagokba
kivan befektetni, amelyek (illetve amelyek esetleges jogelSdjei)

(i) az els6 befektetési dontéshez képest legaldbb 5 (6t) éve keriiltek
megalapitasra/nyilvantartdsba vételre;
(ii) kialakult folyamatokkal és képzett managementtel rendelkeznek;

(iii) pozitiv kilatasokkal rendelkeznek, megfelel6 stratégia és finanszirozasi szerkezet
esetén képesek a novekedésre.

(b) Regionalis és iparagi specializacié
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e sz

venni:

] a mez6gazdasagi- élelmiszeripari szektorfékusz miatt Uzletileg értelmezhetd,
megalapozott projektek szamanak varhatd jovébeli alakuldsa, amely szorosan 6sszefligg a
kozvetlen konkurenciat jelentd, mar mikodd, vagy a piacra Ujonnan belépé alapok szamaval
és aktivitasaval, valamint a projektek ,kinalati oldaldanak” varhaté nagysagaval;

J a potencidlis szakmai és befektetSi kooperdcios lehetdségek; és
) a befektetési lehetdségek/méretek korlatozott szintje.

Mind a harom fenti tényez6 mérlegelése alapjan az Alap célja, hogy az erGs iparagi
koncentracid mellett az egyes al-dgazatokban meglehet6sen diverzifikdlt szub-agazati
befektetési struktirat alakitson ki, hiszen a magyar agrdrpiacon megtaldlhatd féként
novekedési befektetési célpontok széles agazati korben tevékenykednek. Az Alap szdmara
kGléndsen vonzd az olyan vallalati portfolio kialakitdsa, ami erésen épit a vertikalisan integralt
élelmiszer-feldolgozo tarsasagokra, melyek az alapanyagot is 6nmaguk allitjak el (termelik),
és akdr rendelkeznek egy sajat kereskedelmi haldzattal is.

Ennek megfelel6en az agrariparon belll az Alap olyan al-lzletdgakra és tevékenységekre
helyezi a f6 hangsulyt, amely agazatok Magyarorszagon hluzédgazatoknak tekinthetdék és ahol
kilondsen magas szintl szakmai tudas és tapasztalat halmozdédott fel, vagy ahol a piaci igény
relevans és kézzel foghatd, azonban eleddig megfeleld Gzleti- finanszirozasi megoldasok nem
alltak rendelkezésre.

Az Alap altal befektetési lehet6ségként meghatdrozott Céltarsasdgok kore, vallalati
életszakaszok preferdlasa:

Az Alap els6sorban olyan Céltarsasagba vald befektetésekre 6sszpontosit, amelyek - szakmai
és Uzleti multjukra alapozva - erdteljes novekedésre képesek, rendelkeznek olyan termékkel
vagy szolgaltatassal, mely egy kidolgozott marketing stratégia mentén relevans béviilést érhet
el a nemzetkozi piacon.

Az Alap nem zarja ki olyan sajatos helyzetben lévé, induld Céltarsasagok finanszirozasat, mely
egy sikeres innovaciés folyamat befejezését tervezi, de az olyan egyedi termékeket,
szolgaltatasokat nyujtd, innovativ cégek is a befektetési politika homlokterébe kerilhetnek,
melyek még fejlédésiik korai szakaszaban vannak.

Az Alap nem zarja ki tovabba a nehéz pénziigyi helyzetben Iévs, pénziigyi reorganizaciora
szoruld Céltarsasagba vald befektetést, melyek egy megfelel6 restrukturaldsi program mentén
ismét nyereségessé valhatnak, és t6keszerkezetik 6nalldan, vagy a hitelezé bankokkal vald
megallapodas keretében ismét egészséges formaba hozhaté.

A befektetési fokusz tovabba feldleli a névekedési palyan |év6, a ndvekedési lehetdségeket
minél jobban kihasznalni kivané Céltarsasagokat is.

Uzletileg indokolt, egyedi esetben a Befektetési Bizottsag a fenti kritériumok adott
befektetés(ek) sordn torténé érvényesitésétdl egyhangu dontéssel eltekinthet, illetve
eltérhet.
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Az Alap egyszemélyes Céltarsasagokba is befektethet, tovabbd nem esik korlatozas ala a
meghatdrozo vagy tobbségi részesedést eredményezs befektetés.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
Osszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg aldtamassza és kimutatdasai jov6beni terveinek
is alapjai lehessenek.

Az Alap konyvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli torvényen tulmenden a
216/2000 (X11.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Konyvvezetés mddja

A szamviteli informacids rendszer kialakitasa és mikodtetése, a beszamold Osszedllitasa
megbizott kiils6 szolgaltatd feladata. A kiilsé szolgdltatd adatai: Arthur Bergmann Jogi-, Ado-
és Pénzligyi Tandcsado Kft. (1092 Budapest Ferenc korut 44. fszt.6.)

A beszamolé elkészitésével, a szamviteli feladatok irdnyitdsdval megbizott személy
mérlegképes konyvel6i képesitéssel bir, a nyilvantartdsba vételt végzd szervezet altal vezetett
konyvviteli szolgaltatast végz6k nyilvantartasaban szerepel, a tevékenység ellatdsara jogositd
engedéllyel rendelkezik.

A beszamold elkészitéséért felel6s személy neve: Sporeth Modnika, nyilvantartdsi szama
160930.

2.2. Kényvvezetés pénzneme

A gazddlkodd konyveit magyar nyelven, forintban, a kett&s kdnyvvitel elvei és szabalyai szerint
vezeti.

2.3. Konyvvizsgalat

A targyévi beszamold szabdlyszer(iségét, megbizhatdsagat és valddisdgat konyvvizsgdld
ellenérizte. A beszdmolét hitelesité kdnyvvizsgdld adatai:

MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Konywvizsgald, Konyvvezet6 és Adodszakértd Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (EU. egys. azon.: HUOCCSZ.01-09-681313) HU 1054 Budapest, Bathori
utca 20. 3. em. 1/a.

Tatar Emese bejegyzett konyvvizsgald

2.4. Beszamolo6 formadja és tipusa

Az Alap a targyidészakra a 216/2000 (XII.11.) Kormanyrendeletben elSirt mérleget és
eredménykimutatast késziti el. A kockazati t6kealap éves beszamoléra kotelezett, mely
beszamold formai és tartalmi elemeit a 216/2000 (XI1.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.5. Mérlegkészités id6pontja
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A mérlegkészités id6pontja 2020. februar 28.

2.6. JelentGs Osszegli hiba

JelentGs Osszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilénb06z6 ellenérzések sordn, egy
adott Gzleti évet érint6en (évenként kulon-kilon) feltart hibdk és hibahatasok - eredményt,
sajat t6két novelG-csokkentd - értékének egylttes (el6jelétdl figgetlen) 6sszege meghaladja
az ellenérzott Uzleti év mérlegf6osszegének 2%-at, ill. ha a mérlegf606sszeg 2%-a nem haladja
meg az 1 millié Ft-ot, akkor az 1 millid Ft-ot.

2.7. Devizas tételek értékelése

A kulfoldi pénzértékre sz6l6 vagy deviza alapu eszkozok és kotelezettségek forduldonapi MNB
kozép arfolyamon kertltek értékelésre

2.8. Ertékcsokkenés elszamolasa

Az Alap immateridlis javakba, targyi eszkozokbe nem fektet be.

2.9. Ertékelések

Befektetések év végi értékelése t6kebefektetés esetén:

A befektetési portfolio eszkdzértékének szamitdsa sordn alkalmazott iranyelvek
Az Alapkezel6 a Céltarsasdgok szamara konyvvizsgalod alkalmazasat irja el6.

Az Alapkezel6 az Alap minden Uzleti éve els§ harom negyedévének nettd eszkozérték
szamitdsa soran ugy jar el, hogy folyamatosan nyomon koveti a befektetések gazdalkodasat,
piaci kilatasainak alakuldsat, és a rendelkezésére all6 informacidk birtokdban — melynek részét
képezik a befektetésekrdl rendelkezésre alld legutolsé el6z6 negyedéves jelentések, pénziigyi
informacidk — az értékelési modell alapjan aktualizdlja a befektetések értékelését, melyet a
targynegyedévi nettd eszkodz érték szamitas sordn figyelembe vesz.

Befektetések év végi értékelése t6kebefektetés esetén:

1. Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének szamitdsa soran a Szamviteli torvény
(2000. évi C. torvény) 59/A-59/F. § szerinti valds értéken torténd értékelést alkalmazza,
figyelemmel a kockazati t6ketarsasagok és a kockdazati tékealapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélo 216/2000. (XIl. 11.) Kormany rendelet
6. § (4) bekezdés elGirasaira.

2. Az Alapkezel6 minden év végét kovet6en az értékelés id6pontjaban elérhetd
legfrissebb pénziigyi adatok, informacidk alapjan Uzletértékelést készit valamennyi, az
Alapban [év6 befektetésér6l, melyben meghatarozza a befektetések valds értékét. Az
értékelést az Alap altal erre a célra felkért szakért6 attekinti, és az értékelésrdl
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megallapitasokat tartalmazo jelentést (findings report) bocsat ki. A befektetések értéke az
éves beszamoldban a fenti izletértékelések alapjan kertl meghatarozasra.

Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az Szamviteli torvény elGirasai alkalmazanddk.

A tulajdonosi hitelek értékelésekor az Alap a magantSke befektetések értékelése sordn
tudomadsdra jutott, illetve rendelkezésére all6, értékvesztettségre, lehetséges veszteségre
utalo tényezbket és informacidkat szlikség szerint megfelelGen figyelembe veszi.

Likvid eszkozok értékelése

1. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fékonyvi zarasban és az
Uzleti év mérleg forduldnapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyez6
értékét, tovabba a devizaszamlan |év6 deviza bankkivonattal egyezd értékének atszamitott
forintértékét kell kimutatni, fliggetlenldl attdél, hogy azokat belfoldi vagy kilfoldi
hitelintézetben helyezték el.

2. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bekerilési értékének meghatdrozasara és
értékelésére a Szamuviteli torvény valds értéken torténd értékelésre vonatkozé szabalyai az
irdnyaddak. (Szt. 59/A-F). § .)

Devizds eszkdzok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztdrban |évé valutakészletet, a devizaszamldn lévé devizat, tovabba
a kulfoldi pénzértékre sz6lé minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt,
illetve kotelezettséget a negyedév, illetve az uzleti év forduldnapjdra vonatkozd
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni a Szamviteli toérvény elGirasainak
megfelel6en. (Szt. 60. § (2))

Egyéb eszkozok és forrdsok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszk6zokon kivil az egyéb eszkdzok és forrasok
értékelésére vonatkozdan a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél és a 216/2000. (XII. 11.) Korm.
rendelet a kockazati t6ketarsasagok és a kockazati t6kealapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl az irdnyaddak.

3. Mérleghez kapcsolddo kiegészitések

3.1. Befektetett eszkozok

Az Alap forduldonapon a Promarco S.A. tdrsasag teljes kibocsdjtott részvényének
tulajdonjogaval rendelkezik, mely 100 db bemutatdra szélé részvényt jelent. A kdnyvekben az
1.783.649,4 EUR érték fordulénapi arfolyamon 589.532 e Ft értékben jelenik meg a
befektetett eszkozok kozott. Ugyancsak a befektetett eszkdzok kozott kerilt feltlintetésre a
Promarco S.A. tarsasagban kivaltott tagi kdlcsén, banki hitel és a folydsitott tagi kdlcsondk
Osszege a t6késitett kamatok 6sszegével egyiitt, eurd forduldnapi drfolyamon és forint kdlcson
0sszesen 2.090.950 e Ft értékben.

3.2. Forgoeszko6zok

Forgdeszkdzoket teljes mértékben a pénzeszkozok tették ki 238.189 e Ft 6sszegben.
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3.3. Sajat t6ke

Az Alap 5.000.000 e Ft e Ft induld tékével jott Iétre. Ev kézben 4.000.000 e Ft t6keleszallitas,
majd 4.000.000 e Ft t6keemelés tortént. Az induld t6kébdl forduldnapig 3.000.000 e Ft kerdilt

rendezésre.
Sajat téke alakulasa
eFt
Tékeelem Nyitds Névekedés Csékkenés Zdrds

Jegyzett t6ke 5 000 000 4 000 000 4 000 000 5000 000
Jegyzett, be nem

. P 4 500 000 6 500 000 4 000 000 2 000 000
fizetett t6ke
Tartalék - - 17 448 - 17 448
Lekotott tartalék - - - -
Ertékelési ] ) ) )
tartalék
Adozott 17 448 - 65 363 17 448 65 363
eredmény
Sajat téke 482 552 10417 189 8017 448 2917 189

3.4. Kotelezettségek

A kotelezettségek kozott rovid lejaratu kotelezettségek szerepelnek, szallitéi tartozas 254 e Ft,

felligyeleti dij 335 e Ft és alapkezel§ felé tartozas 3 e Ft 6sszegben.

3.5. Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasok kozott mutattuk ki a szamviteli-konyvvizsgaldi dijakat 889 e Ft

Osszegben.

3.6. Mérlegen kiviili tételek

Az Alapnak a mérlegben nem latszédo, a mérleg forduldnapjaig le nem zart lgyletek miatti

fligg6 vagy biztos jovSbeni kotelezettsége nincs.
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3.7. Netto eszkozérték

TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES
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e Ft
Befektetett eszkozok 2 680482
Tartds részesedések 589 532
Adott kdlcsdndk 2 090 950
Forgdeszkozok 238 189
Pénzeszkdzok 238 189
Kbvetelések 0
Aktiv id6beli elhatarolasok
Koételezettségek -593
Rovid lej kot -593
Passziv id6beli elhatarolasok -889
Kéltségek idébeli elhatarolasa -889
Nettd eszkozérték (dij alap) 2917 189

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 583 Ft.
4. Eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészitések
4.1. Bevételek

A targyévi bevételeket a tagi kdlcsondk kamata és a pénzintézettdl kapott kamatok tették ki
51.982 e Ft 6sszegben.

A T6kealap a targyid6szak folyamdan nem kapott semmilyen tdmogatdsi program keretében
Osszeget.
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4.2, Raforditasok

A raforditasok 729 e Ft egyéb raforditasbdl, 361 e Ft pénzligyi raforditdsbdl és 116.255 e Ft
anyag jellegl raforditasbdl allnak. Az anyag jellegli raforditasok a kovetkez6 koltség nemekbdl

tev6dnek Ossze:

10

Koltségnem Osszeg e Ft Megoszlas %
Alapkezelési dij 75 000 64,51
Utazasi és kikiildetési koltségek 3872 3,33
Bank koltség 576 0,50
Ertékbecslési, kockdzatelemzési dij 11129 9,57
Jogi szolgaltatasok koltsége 21479 18,48
Szamviteli, konyvvizsgaldi dijak 3937 3,39
Egyéb koltségek 262 0,23
Osszesen 116 255 100,00

A Tékealapnak a tdrgyid6szakban nem merllt fel kutatassal és kisérleti fejlesztéssel

kapcsolatosan koltsége.

4.3. Addalap mddosité tételek

A T6kealap nem tartozik a tarsasagi adé hatalya ala.
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5. Cash Flow

TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES FEJLESZTES| MAGANTOKEALAP
2019.december 31. Cash Flow kimutatas

Tételszam Tétel megnevezése 2018 2019

I Szokdsos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (MGkodési cash flow, 1-13. sorok) -16167 -65162
01. Adodzas el6tti eredmény + -17448 -65363
02. Elszdmolt amortizacid +
03. Elszdmolt értékvesztés és visszairas +
04. Céltartalék képzés és felhaszndlés kiilonbozete +
05. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +
06. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 254
07. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség véltozasa + 339
08. Passziv idGbeli elhatarolasok valtozésa + -392
09. Vevékovetelés valtozésa +
10. Forgdeszkozok (vevSkovetelés és pénzeszkoz nélkil) véltozasa +
11. Aktiv id6beli elhatarolasok véltozasa +
12. Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) -
13. Fizetett, fizetend§ osztalék, részesedés

Il Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash flow, 14-16. sorok) -589 532
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - 589 532
15. Befektetett eszk6zok eladdsa +
16. Kapott osztalék, részesedés +

. Pénzlgyi mlveletekbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok) 500000 409 050
17. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 500000 2500000
18. Koétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19. Hitel és kdlcson felvétele +
20. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcséndk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz +
22. Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) -
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszafizetése
24, Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -
25. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek - 2 090 950
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz -
27. Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek valtozasa +

V. Pénzeszk6zok valtozasa 483 833 -245644

70 7

6. Tajékoztatd adatok

6.1. Vezetoé tisztségviselSk

Az éves beszamoldt az Alap képviseletére jogosult alabbi személyek jogosultak aldirni:

Schamschula Gyorgy 6nalléan 1125 Budapest Tlindér utca 4/A
Gal Miklés egylttesen 3713 Arndt Rakoczi Ferenc utca 14.
Szabd Levente Laszld egylittesen 1118 Budapest Sasadi ut 68.
Horvath Marcell 6nalldéan 2096 Urém Must utca 9. A.ép.

6.2. Konyvvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi Uzleti évre vonatkozdan a konyvvizsgald altal kizardlag konyvvizsgdloi dij kerilt
felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a konyvvizsgalé nem nydjtott. A
beszamold kdnyvvizsgalataért felszamitott dij 6sszege 500.000 Ft + 27 % AFA, dsszesen
635.000 Ft.

6.3. Adozott eredmény felhaszndlasa
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Az addzott eredménybdl osztalék kifizetésére nem kerdil sor, igy a 2019. évi addzott eredmény
az eredménytartalékba keril atvezetésre.

6.4. Egyéb tajékoztaté adatok

- A T6kealap mérlegen kiviili kotelezettségekkel nem rendelkezik.

- A T6kealap honlappal nem rendelkezik, beszamoldjat honlapon nem teszi k6zzé.

- A T6kealap beszamoldja konszolidalasba nem kerilt bevonasba.

- A Tékealap a kornyezet védelmét szolgdld eszk6zokkel nem rendelkezik.

- A Tékealapnak mas T6kealappal k6z0s befektetése nincsen.

- A Tékealap alkalmazottakat nem foglalkozatott, igy bér- és jarulékfizetés nem tortént.

- A Tbkealapndl cs6d- vagy felszamolasi eljards a kovetelés ellenében kapott
vagyontargyak nincsenek.

- A T6kealap 2019. évben nem szamolt el értékvesztést.

- A T6kealap kapcsolt felekkel nem bonyolitott olyan ligyleteket, amelyekrél a szamviteli
torvény kilon nem rendelkezik. Az Uzleti év sordn a kapcsolt felekkel bonyolitott
Ugyletek a szokasos piaci feltételekkel valdosultak meg.

Kapcsolt partner neve: DBH Investment Kockazati T6ékealap-kezel6 Zrt., 75.000 e Ft.

7. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmez6ségi elemzés

A Té6kealap vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének bemutatdsara a kovetkezé
mutatdkat haszndlja:

Megnevezés Szamitas 2018. 2019.

Befektetett eszkdzok aranya Befektetett eszk6z6k / eszk6zok 0% 92 %
Forgdeszkozok aranya Forgdeszkdzok / eszkozok 100 % 8%
T6keellatottsag Sajat t6ke / forrasok 99 % 99 %
Kotelezettségek aranya Kotelezettségek / sajat t6ke 0% 0%
Likviditas Eszkozok / rovid lej kotelezettségek nem értelmezhetd 4.922
Eszk6zardnyos jovedelmez&ség Addzott eredmény / eszkoz -4 % 2%
Vagyonardnyos jovedelmez&ség Addzott eredmény / sajat tke -4 % 2%

Budapest, 2020. 03. 16.

Cégszerli alairas
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