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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magantékealap tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Mezdgazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magéantékealap (az ,,Alap”) 2018. évi éves
beszamolo6janak konyvvizsgélatat, amely éves beszamoldé a 2018. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszk6zok Osszesen 483.833 E Ft, az adézott eredmény 17.488 E Ft veszteség —, és
az ugyanezen id6ponttal végz6do lizleti évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szémviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazoé kiegészitd mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végz6do iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli tdrvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgéalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlé éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétd], a DBH Investment Kockézati Tokealap-kezeld Zrt.-
t6l (az “Alapkezeld”) vonatkozé, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban €s a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgdloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl €s a fegyelmi eljarasrdl szo6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl$ tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi iizleti jelentésébél dllnak. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés™)
felelés az uizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elirasaival
dsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen elientmond-e az éves

beszamolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas éllitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 elirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 Ssszhangjérél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban sszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszamoléjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirdsaival. Mivel egyeéb mds

jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kivetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forg6 hibas kozlés (hibas 4llitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszdmolonak a szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd €s a valds bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés

sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elven alapul6 éves
beszamol6 Ssszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozéas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, kérillmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdl éves beszdmold konyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas dllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fok bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos — tGrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibés allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a vérakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznélok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



AMagyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz — Magyarorszagon hatélyos
— tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélest alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsglati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsihoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitds fel nem térasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalds magiban foglalhat Osszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat.

Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott

megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé éves beszamold Ssszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatiséra vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban
1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-
az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatésa.

Az irnyitissal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentés megdllapitésait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. méjus 20.
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Molnar Gébor Madi-Szabo Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247
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MNB hatarozat szama

TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES

FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP

MERLEG "A" véltozat - Eszkéz6k (aktivak)

adatok E Ft-ban

ssz::n A tétel megnevezése El626 év nﬂ?izoi :‘;:2' Targyév

a b e

1. A. | Befektotett eszkézok(l.+11.+Ii.+V. sorok) 0 0
2, I. |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 0 0
3, 1. |Részvények, egyéb részesedések (kockazati tokebefektetések) 0 0
4. 2. |Anampapirok 0 0
5. 0. |ERTEKHELYESBITESEK 0 0
6. . |ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
7. IV. |ADOTT KOLCSONOK 0 0
8. B. |Forgbeszk8ztk (I.+IL+IIl.+IV.+V.+Vi.+VIl. sorok) 0 483 833
9, I |KESZLETEK 0 0
10. 0. |KOVETELESEK 0 0
1. | m. |KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
12. | Iv. |SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
13. | v. |ERTEKPAPIROK 0 0
14, 1. [Kbvetelés fejében atvett értékpapirok 0 0
15. 2. |Allampapirok 0 0
16. | VI |ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
17. | VI |PENZESZKOZOK 0 483 833
18. C. |Aktiv IdSbeli elhatarolasok 0 0
19. ESZKOZOK OSSZESEN ( A.+B.+C. sorok ] 483 t;3|

Keltezés:Budapest, 2019. m4jus 03. PH. ‘hg’r-é-_
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TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES
FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP
MERLEG "A" véaltozat - Forrasok (passzivak)
adatok E Ft-ban
Sor- El626 évek
szdm A tétel megnevezése El6z6 év médositasal Targyév
a b e
20. D. |Sajat téke (I.+Il.+l11.+1V.+V.+VI. sorok) 0 482 552,
21. I. |JEGYZETT TOKE 0 5 000 000;
22, IIl. |JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 -4 500 000
23. . |TARTALEK 0 0
24. V. |LEKOTOTT TARTALEK 0 0
25. V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0
26. 1. |Entékhelyesbités ériékelési tartaléka 0 0
27. 2. [Valos éntékelés értékelés értékelési tartaléka 0 0
28. | VI. |ADOZOTT EREDMENY 0 -17 448
29. E. [Céltartalékok 0 0
30. F. [Kotelezettségek (L+II.+IL+IV.+V.) 0 0
31. . |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
32. Il. |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
33. M. |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
34. | wv. |[KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
35. V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
36. G. |Passziv id6beli elhataroldsok 0 1281
37. FORRASOK OSSZESEN ( D.+E.+F.+G. sorok ] 483 833
Keltezés:Budapest, 2019. méjus 03. P.H.
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TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES
FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP
" A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Ui A tétel megnevezése EI626 év 'ﬁ:&zoi z‘;:';i Targyév
a b e
01. | Ertékesités nett6 arbevétele 0
02. Eladott aruk beszerzési értéke 0
03. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 0
04. | Mik8dési ksltségek 17 450
05. Egyéb bevétel 0
ebbdl: visszairt értékvesztés 0
06. Egyéb raforditasok 1
ebbol: értékvesztés 0
07. Pénziigyi m(iveletek bevételei 13
ebbbl: éntékelési kialdnbdzet 0
08. Pénzligyi miiveletek raforditasai 0
ebbdl: értékvesztés 0
09. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04+05-06+07-08) -17 448
10. Addfizetési kbtelezettség
11. | ADOZOTT EREDMENY ( 9-10) -17 448
Keltezés:Budapest, 2019. majus 03. P.H.




UZLETI JELENTES

a TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES
FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP

2018. évi tevékenységérol

I.  ALTALANOS INFORMACIO AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES
FEJLESZTES| MAGANTOKEALAP

Az Alap fajtdja: Zartvégl

A targyid6szakban forgalmazott Befektetési 5.000 db egyenként 1.000.000,- Ft névérték, ,A”

jegyek sorozata és tipusa: sorozatu (ISIN azonosité: HU 0000721550)
dematerializalt formdban el6allitott Befektetési
Jegy

Az Alapkezel6 adatai: DBH Investment Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.

Az Alapkezel§ székhelye: 1027 Budapest, Kacsa u. 15-23

Az Alapkezel telephelye: 1083 Budapest, Uligi ut 48. o

Az Alap kezel6 térzsszama: 14488001

Cégbirésagi/birésagi nyilvantartasi szdm: 01-10-046201

A megbizott kdnyvvizsgéld tarsasag adatai: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.

.  UzLeTI FOLYAMAT

A targyévben az Alapkezeld befcktetést nem eszkozolt.
. BEFEKTETESI DONTESEK
i. BEFEKTETESI CEL

Az Alap célja, hogy az unids atlagot varhatéan meghaladé magyar és kozép-eurdpai névekedési potencialt
befektetSként kihasznalja, ezzel hosszi tivon atlagon feliili megtériilést biztositson befektetSje/befektetdi szamara.
A Magyarorszagon és az Europai Unidban hizédgazatoknak tekinthetd iparigak koziil az élelmiszeripar és
mezbgazdasigi szektorokra helyezi a hangsilyt, valamint azon beliil azokta a teriiletekre koncentral, ahol a meglévé
piaci igényekre még nem sziilettek tizleti megoldasok. Az Alapkezel6 elsésorban a mar érettebb szakaszban 1évé
villalatokban kivan tulajdonrészt szerezni, de nem zarja ki az igéretes start-up cégekbe térténé részescdésvasarlast
sem. Az Alap befektetései soran kiemelten kezeli a mezdgazdasighoz és az élelmiszcriparhoz vertikalisan kapcsoldédd
villalatokat (tarolas, szillitmanyozas, élelmiszer innovéci6, mezdgazdasagi kutatas-fejlesztés, megiijuld energia stb.).
Az Alapkezelé az Alapba bekerilé varhatban 6-8 vallalatnak juttatott tSke mellett azok stratégiai iranyitisiban is
szakmai segitséget nywijt.

;;;;;

felértékel6dési potenciallal szerepel az innovacion alapulo termelés (technoldgiai, management és szetvezeti legjobb
gyakorlatok), a méret- ¢s gazdalkodashatékonysagbol eredé vertikalis integracid, illetve a vetémagkutatas és termelés
kiilpiacokra torténd kiterjesztése.



ii. Az ALAP JELLEMZGI

»  Teljes jegyzettSke méret: 5.000M Ft, ebbél: MTB 5.000 MFt 100%

= Regionalis lefedettség: Magyarorszag

»  Megcélzott vallalkozasok: Magyarorszagon székhellyel vagy telephellyel rendelkezé mikro-kis és
kozépvallalkozasok, magas novekedési potenciallal

*  Megcélzott tevékenységi korok: mezbgazdasag és élclmiszer ipar

*  Villalati életszakasz: indulé és mar mikodé vallalkozasok

iii. BEFEKTETESEK

Az alappal kapcsolatos befektetési dontések nem sziilettek.

v. KockAzATOK

A befcktetések kockazati értékelése esetén az Alapkezeld a kockazati faktorokat kockazati csoportokba rendezi az

alabbiak szerint:

= Partnet kockazat
=  Piaci kockazat
s Mikodési kockazat
= Vevdi kockazat
»  [Infrastruktiralis kockazat
= Szervezeti kockazat
®  Stratégiai kockazat
®  Befektetési kockazat
Az egyes kockazati faktorok kockazati valosziniiségét silyozva vizualizilja az Alapkezel6 a befektetések teljes

kockazati Osszetételét.

Az egyes befektetések kockazatinak folyamatos és jol kontrollalhatd csdkkentésére valamennyi esetben szakaszolt

finanszirozast alkalmazott az Alapkezeld a szindikatusi szerzédésckben.

Budapest, 2019. majus ..7"
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TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP
KIEGESZITO MELLEKLET
2018

1. A gazddlkodé bemutatdsa

1.1. Alakulas

A TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP (tovabbiakban:
»Alap”) 2018. november 30-an jott létre zart vég(i alapként, amelynek kezelGje a DBH
Investment Kockazati T6kealap-kezel6 Zartkortien Miik6ds Részvénytarsasag (tovabbiakban:
~Alapkezel6”). Az Alap futamideje 2029. december 31. napjaig tart, amely egy alkalommal,
legfeljebb 2031. december 31. napjaig meghosszabbithato.

Az Alapot kezel6 Alapkezeld: DBH Investment Kockazati Tékealap-kezel6
Zartkordien Mikodd Részvénytarsasag
Az Alapkezel6 cime: 1027 Budapest Kacsa utca 15-23. 5. emelet

1.2. A gazdalkodo f6 célja, tevékenységi kor

Az Alap célja, hogy az unios atlagot varhatoan meghaladé magyar és kozép-eurdpai
novekedési potencidlt befektetSként kihasznalja, ezzel hosszu tavon atlagon felili megtérilést
biztositson befektetéje/befektetsi szamara. A Magyarorszagon és az Eurdpai Unidban
huzdéagazatoknak tekinthet§ iparagak koziil az élelmiszeripar és mez6gazdasagi szektorokra
helyezi a hangsulyt, valamint azon beliil azokra a teriiletekre koncentral, ahol a meglévé piaci
igényekre még nem sztilettek Gzleti megoldasok. Az Alapkezel$ elsésorban a mar érettebb
szakaszban lévé vallalatokban kivan tulajdonrészt szerezni, de nem zarja ki az igéretes start-
up cégekbe torténd részesedésvasarlast sem. Az Alap befektetései soran kiemelten kezeli a
mezdgazdasaghoz és az élelmiszeriparhoz vertikdlisan kapcsolodd vallalatokat (tarolas,
szallitmanyozas, élelmiszer innovacié, mez6gazdasagi kutatas-fejlesztés, megujulé energia
stb.). Az Alapkezel6 az Alapba bekeriilé varhatéan 6-8 vallalatnak juttatott t6ke mellett azok
stratégiai irdnyitasaban is szakmai segitséget nyujt.

Jellemz6en kevés, hazai tulajdonosi kérhdz kdtheté magantéke-befekteté van a magyar
piacon, a hazai befektetések zomét még mindig a JEREMIE — alapok finanszirozzak.

Az érettebb cégeknél kevésbé probléma a JEREMIE — alapok hidnya, ebben a fejlettségi
szegmensben azonban a magyar piacon a kkv-k dominalnak, ezen beliil tébb mint 2/3 a csaladi
vallalkozas, és ezek jellemz6en nem a magantéke-befektetések tipikus célpontijai. A cégeknek
ugyanakkor van egy olyan rétege, amely teljesen alkalmas arra, hogy magantéke-befektetés
célpontja legyen. A mez6gazdasagi és élelmiszeripari szektorban befektetéi szinten nagyobb
portfélioméretre lenne sziikség ahhoz, hogy jol lehessen ezeket a befektetéseket
diverzifikalni, de egy ekkora portfélidhoz a magyar maganbefektetéknek jellemzéen nem all
elegendd forras a rendelkezésre. A nemzetkézi befektet6khoz viszont ezek a projektek nem
jutnak el, mivel ezek a befektetések nekik jellemz&en tul kis méretiek.



Az Alap Dbefektetési politikdjdban a hagyomanyos, mindségi élelmiszeripari
termények/termékek mellett komoly felértékel6dési potenciallal szerepel az innovacion
alapulé termelés (technologiai, management és szervezeti legjobb gyakorlatok), a méret- és
gazdalkodashatékonysdaghol eredéd vertikalis integracid, illetve a vetémagkutatas és termelés
kilpiacokra torténd kiterjesztése.

1.3. A befektetési jegyek jegyzése
Az Alap jegyzett tékéje 5.000.000.000,- Ft (azaz 6tmillidrd magyar forint), amelyet

5.000 db (azaz o6tezer darab) egyenként 1.000.000,- Ft (azaz egymillidmagyar forint)
névértékd, ,A” sorozatu (ISIN azonositd: HU 0000721550) dematerializalt formaban eléallitott
Befektetési Jegy testesit meg.

A Befektetési Jegyek kibocsatasa névértéken torténik.

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirjait zartkortien, kizarolag a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 89.
pontja szerinti szakmai befektet6k részére hozza forgalomba.

A Takarékbank Zrt. a jegyzési iv alairasaval kotelezettséget vallalt 6sszesen 5.000 db (azaz
Otezer darab) ,A” sorozatl Befektetési Jegy lejegyzésére, 5.000.000.000,- Ft, (azaz 6tmilliard
magyar forint) 6sszegii vagyoni hozzajarulas teljesitésére.

A Befektetd az Alaphoz val6 vagyoni hozzajarulasa (azaz az Alap jegyzett t6kéje) 10 szazalékat,
azaz 6sszesen 500.000.000,- Ft-ot (azaz 6tszdzmillié magyar forintot) a Befektetési Jegyek
jegyzésekor koteles befizetni. A jegyzett t6ke fennmaradé 6sszegét az Alapkezel6 felhivasara,
a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott feltételek és eljaras szerint a Befektetési ldGszak
alatt kell rendelkezésre bocsatani.

A Befektetési Jegyre esé vagyoni hozzdjarulas teljes befizetéséig a BefektetS altal jegyzett
Befektetési Jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulds 6sszegérdl Ideiglenes Befektetési Jegy keriil
kibocsatasra, amelyet a vagyoni hozzajarulds hidnytalan teljesitését kdvetéen az Alapkezeld
érvénytelenné nyilvanit és helyette Befektetési Jegyet bocsat ki.

Az Alapkezeld a teljes befizetéstl szamitott 15 napon beliil hataroz az Ideiglenes Befektetési
Jegy érvénytelenné nyilvanitasardl és helyette végleges befektetési jegy kibocsatasarol.

A Befektetési Jegy Tulajdonos a vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a szavazati jogat az
Alap altal kibocsatott Ideiglenes Befektetési Jegy alapjan gyakorolja. A BefektetS az altala
vallalt vagyoni hozzajarulas teljes befizetéséig a szavazati jogat az altala mar teljesitett vagyoni
hozzajarulas mértékével aranyosan, az Alap altal kibocsatott Ideiglenes Befektetési Jegy
alapjan gyakorolja. Az ideiglenes Befektetési Jegyek Tulajdonosat a Befektetési Jegy
Tulajdonosaval azonos jogok illetik meg.

Az Ideiglenes Befektetési Jegy értékpapir, amelyre a Befektetési Jegyre vonatkoz6 el8irdsokat
kell alkalmazni azzal, hogy a Befektetd altal jegyzett Befektetési Jegyre teljesitett vagyoni



hozzajarulas 6sszegét - dematerializalt uton térténd forgalomba hozatalra tekintettel - a Kbftv.
101. § (3) bekezdés szerinti okiraton kell feltiintetni azzal, hogy minden tovabbi vagyoni
hozzajarulas teljesitése esetén a 101. § (3) bekezdése szerinti uj okirat keriil kiallitasra a
Befekteté altal addig teljesitett vagyoni hozzajaruldas mértéke %-dban és a mértéke
osszegszer( feltiintetésével. Az Ideiglenes Befektetési Jegy névértéke és elSallitasi médja a
végleges Befektetési Jeggyel azonos.

Az Alapkezel6 a Befektets altal jegyzett Befektetési Jegyre teljesitett vagyoni hozzajarulas
Osszegének megallapitasara, a Befektets, valamint a tulajdonaban lév6 Befektetési Jegy és
Ideiglenes Befektetési Jegy azonositasara alkalmas nyilvantartast vezet.

Az Alap jegyzett t6kéje kizardlag pénzbeli hozzajarulasbal all.

A Befektetési jegyhez az alabbi jogok kapcsolédnak:
A Befektetési jegyek tulajdonosanak az elGzetes irasbeli hozzajaruldsa sziikséges:
(i) a jelen Kezelési Szabalyzat médositasahoz — ide nem értve a jelen Kezelési Szabalyzat

4. A pontjaban régzitett esetet, tovabba azt az esetet, amikor a mddositast jogszabalyvaltozas
teszi sziikségessé;

(ii) az Alap jegyzett tGkéjének felemeléséhez;

(i)  az Alap jegyzett t6kéjének leszallitasahoz;

(iv)  az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;

(v) az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek (ideiglenes befektetési jegyek)
bevonasahoz;

(vi)  az Alap kezelésének mas befektetési alapkezels részére torténé atadasihoz;

(vii)  az Alap vagyonabdl térténd hozam fizetéséhez;

(viii)  az Alap atalakulasahoz, egyesiiléséhez és szétvalasahoz; illetve

(ix)  az Alapnak a futamidd lejarta el6tti megsziintetéséhez;

(x) az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatasahoz;

(xi) az Alap jogutdéd nélkili megsziinését/megsziintetését (likvidalasat) megel6z6en
teljesitendé kifizetésekhez.

1.4. Az Alap befektetési elvei és feltételei

Az Alap nyitott olyan céltarsasagokba térténé befektetésekre, amelyek székhelye az Eurdpai
Gazdasagi Térség (beleértve Magyarorszag teljes teriiletét) és Svajc teriiletén van, melyek ltal
e vallalkozasok terjeszkedéséhez biztosit forrast. Az Alap elsGsorban olyan Céltarsasagokba
kivan befektetni, amelyek (illetve amelyek esetleges jogelSdjei)

(i) az els6 befektetési dontéshez képest legaldbb 5 (6t) éve keriiltek
megalapitasra/nyilvantartasba vételre;
(ii) kialakult folyamatokkal és képzett managementtel rendelkeznek;

(iii)  pozitiv kilatasokkal rendelkeznek, megfelel stratégia és finanszirozasi szerkezet
esetén képesek a nbvekedésre.

(b) Regionalis és iparagi specializacio



Az Alap befektetési stratégiajanak kialakitasa soran az alabbi tényezbket is figyelembe kell
venni;

o a mez6gazdasagi- élelmiszeripari szektorfokusz miatt lzletileg értelmezhetd,
megalapozott projektek szamanak varhaté jovébeli alakulasa, amely szorosan Osszefiigg a
kézvetlen konkurenciat jelentd, mar miik6dd, vagy a piacra Gjonnan belépd alapok szamaval
és aktivitasaval, valamint a projektek , kinalati oldalanak” varhaté nagysagaval;

. a potencialis szakmai és befektet6i kooperacios lehetdségek; és
L a befektetési lehet6ségek/méretek korlatozott szintje.

Mind a harom fenti tényez6 mérlegelése alapjan az Alap célja, hogy az erds iparagi
koncentraci6 mellett az egyes al-agazatokban meglehetdsen diverzifikalt szub-dgazati
befektetési strukturat alakitson ki, hiszen a magyar agrarpiacon megtalalhaté féként
novekedési befektetési célpontok széles dgazati kérben tevékenykednek. Az Alap szamara
kiilonosen vonzo az olyan vallalati portfolio kialakitasa, ami erésen épit a vertikalisan integralt
élelmiszer-feldolgoz6 tarsasagokra, melyek az alapanyagot is 6nmaguk allitjak el6 (termelik),
és akar rendelkeznek egy sajat kereskedelmi haldzattal is.

Ennek megfeleléen az agrariparon beliil az Alap olyan al-lizletagakra és tevékenységekre
helyezi a f6 hangsulyt, amely agazatok Magyarorszagon huzéagazatoknak tekintheték és ahol
kilonésen magas szint(i szakmai tudas és tapasztalat halmozddott fel, vagy ahol a piaci igény
relevans és kézzel foghato, azonban eleddig megfelel§ (izleti- finanszirozasi megoldasok nem
alltak rendelkezésre.

Az Alap altal befektetési lehet6ségként meghatdrozott Céltarsasagok kore, vallalati
életszakaszok preferalasa:

Az Alap elsGsorban olyan Céltarsasagba valo befektetésekre Gsszpontosit, amelyek - szakmai
és lizleti multjukra alapozva - erételjes ndvekedésre képesek, rendelkeznek olyan termékkel
vagy szolgaltatassal, mely egy kidolgozott marketing stratégia mentén relevans béviilést érhet
el a nemzetkozi piacon.

Az Alap nem zarja ki olyan sajatos helyzetben lévé, indulé Céltarsasagok finanszirozasat, mely
egy sikeres innovacidés folyamat befejezését tervezi, de az olyan egyedi termékeket,
szolgaltatasokat nyujtd, innovativ cégek is a befektetési politika homlokterébe kertilhetnek,
melyek még fejlédésiik korai szakaszaban vannak.

Az Alap nem zarja ki tovabba a nehéz pénziigyi helyzetben lév6, pénziigyi reorganizaciéra
szoruld Céitarsasagba vald befektetést, melyek egy megfelel6 restrukturalasi program mentén
ismét nyereségessé valhatnak, és t6keszerkezetiik onalléan, vagy a hitelez6 bankokkal valé
megallapodas keretében ismét egészséges formaba hozhato.

A befektetési fokusz tovabba felbleli a névekedési palyan Iévé, a novekedési lehetGségeket
minél jobban kihasznalni kivdnd Céltarsasagokat is.

Uzletileg indokolt, egyedi esetben a Befektetési Bizottsdg a fenti kritériumok adott
befektetés(ek) soran tortén6é érvényesitésétél egyhangl dontéssel eltekinthet, illetve
eltérhet.



Az Alap egyszemélyes Céltarsasagokba is befektethet, tovabba nem esik korlatozas ala a
meghatdrozé vagy tobbségi részesedést eredményezé befektetés.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatdan és
6sszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatamassza és kimutatasai jov6beni terveinek
is alapjai lehessenek.

Az Alap kényvvezetését és beszamolé készitését a Szamviteli térvényen talmenden a
2016/2000 (X11.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Kényvvezetés mddja

A szamviteli informéacids rendszer kialakitdsa és miikodtetése, a beszamold 6sszeadllitasa
megbizott kiilsé szolgaltato feladata. A kiilsé szolgaltato adatai: Arthur Bergmann Jogi-, Ad6-
és Pénzligyi Tanacsadoé Kft. (1092 Budapest Ferenc korut 44. fszt.6.)

A beszamol6 elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott személy
mérlegképes kdnyveldi képesitéssel bir, a nyilvantartasba vételt végzo szervezet altal vezetett

kényvviteli szolgaltatast végz6k nyilvantartasaban szerepel, a tevékenység ellatasara jogosito
engedéllyel rendelkezik.

A beszamold elkészitéséért felelGs személy neve: Sporeth Modnika, nyilvantartasi szama
160930.

2.2. Konyvvezetés pénzneme

A gazdalkodé kényveit magyar nyelven, forintban, a kettGs kényvvitel elvei és szabalyai szerint
vezeti.

2.3. Konyvvizsgalat

A targyévi beszamold szabdlyszerliségét, megbizhatésagit és valddisagat kdnyvvizsgald
ellendrizte. A beszamolét hitelesité kényvvizsgald adatai:

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. 1068 Budapest, Dozsa Gyérgy ut 84/C

Madi-Szab6 Zoltan 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79. fszt. 2.

2.4. Beszamol6 formdja és tipusa

Az Alap a targyidészakra a 2016/2000 (XIl.11.) Kormanyrendeletben elSirt mérleget és
eredménykimutatast késziti el. A kockazati tékealap éves beszamoléra kételezett, mely
beszamol6 formai és tartalmi elemeit a 2016/2000 (Xil.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.5. Mérlegkészités idopontja

A mérlegkészités id6pontja 2019. februar 28.



2.6. Jelentds osszegli hiba

Jelent8s dsszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy
adott Gzleti évet érintéen (évenként kiilon-kilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt,
sajat tékét novel6-csokkent6 - értékének egyittes (elGjelétdl fliggetlen) Gsszege meghaladja
az ellendrzott Uzleti év mérlegféosszegének 2%-at, ill. ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja
meg az 1 millié Ft-ot, akkor az 1 millié Ft-ot.

2.7. Devizds tételek értékelése

Kulfoldi pénzértékre sz6l6 vagy deviza alapu eszkozok és kotelezettségek a mérlegben
nincsenek, ezért ezek értékelésének hatdsa sem tiikroz6dik a mérlegben és
eredménykimutatasban.

2.8. Ertékcsokkenés elszamolasa

Az Alap immaterialis javakba, targyi eszkoz6kbe nem fektet be.

2.9. Ertékelések

Befektetések év végi értékelése tokebefektetés esetén:

A befektetési portfolid eszkozértékének szamitasa soran alkalmazott iranyelvek
A befektetéseket valos piaci értéken kell értékelni.

Az Alapkezel6 a Céltarsasagok szamara konyvvizsgald alkalmazasat irja eld.

Az Alapkezelé az Alap minden Uzleti éve els6 harom negyedévének netté eszkozérték
szamitasa soran ugy jar el, hogy folyamatosan nyomon koveti a befektetések gazdalkodasat,
piaci kilatasainak alakulasat, és a rendelkezésére all6 informaciok birtokaban — melynek részét
képezik a befektetésekrdl rendelkezésre allo legutolsé el6z6 negyedéves jelentések, pénziigyi
informaciok — az értékelési modell alapjan aktualizalja a befektetések értékelését, melyet a
targynegyedévi nettd eszkoz érték szamitds soran figyelembe vesz.

Befektetések év végi értékelése tékebefektetés esetén:

1. Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének szamitdsa soran a Szamviteli térvény
(2000. évi C. torvény) 59/A-59/F. § szerinti valos értéken torténd értékelést alkalmazza,
figyelemmel a kockazati t6ketarsasagok és a kockazati tékealapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 216/2000. (XII. 11.) Kormany rendelet
6. § (4) bekezdés elbirdsaira.

2. Az Alapkezel6 minden év végét kovetéen az értékelés id6pontjaban elérhetd
legfrissebb pénziigyi adatok, informacidk alapjan lizletértékelést készit valamennyi, az
Alapban |évé befektetésér6l, melyben meghatarozza a befektetések valds értékét. Az
értékelést az Alap altal erre a célra felkért szakért6é attekinti, és az értékelésrél



megallapitasokat tartalmazé jelentést (findings report) bocsat ki. A befektetések értéke az
éves beszamoldban a fenti tizletértékelések alapjan keriil meghatérozasra.

Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az Szamviteli torvény elGirasai alkalmazandok.

A tulajdonosi hitelek értékelésekor az Alap a magantSke befektetések értékelése soran
tudomdsara jutott, illetve rendelkezésére alio, értékvesztettségre, lehetséges veszteségre
utald tényezéket és informacidkat sziikség szerint megfelelGen figyelembe veszi.

Likvid eszkozok értékelése

1. A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkézi (negyedéves) f6konyvi zérasban és az
lizleti év mérleg forduldnapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyez6
értékét, tovabba a devizaszamlan 1évé deviza bankkivonattal egyezé értékének atszamitott
forintértékét kell kimutatni, fiiggetleniil attél, hogy azokat belfoldi vagy kilfoldi
hitelintézetben helyezték el.

2. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozasara és
értékelésére a Szamviteli torvény valds értéken térténd értékelésre vonatkozo6 szabalyai az
iranyaddak. (Szt. 59/A-F). § .)

Devizas eszkdzok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban 1évé valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat, tovabba
a kiilféldi pénzértékre sz6l6 minden kévetelést, befektetett pénziigyi eszkdzt, értékpapirt,
illetve kotelezettséget a negyedév, illetve az dzleti év forduldnapjira vonatkozo
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni a Szamviteli térvény el8irasainak
megfelelGen. (Szt. 60. § (2))

Egyéb eszkozok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkéz6kdn kiviil az egyéb eszkdzok és forrdsok
értékelésére vonatkozodan a 2000. évi C. térvény a szamvitelrél és a 216/2000. (XIl. 11.) Korm.
rendelet a kockazati t6ketarsasagok és a kockazati t6kealapok éves beszamol6 készitési és
kényvvezetési kdtelezettségének sajatossagairol az iranyadoak.

3. Mérleghez kapcsol6doé kiegészitések

3.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezett a fordulénapon.

3.2. Forgdeszkozok

Forgdeszkozoket teljes mértékben a pénzeszkozok tették ki 483.833 e Ft Osszegben.



3.3. Sajat t6ke

Az Alap 5.000.000 e Ft e Ft indulo t6kével jott létre. Az indulé t6kébél fordulénapig 500.000 e
Ft keriilt rendezésre.

Sajat téke alakuldsa

eFt
Tékeelem Nyitds Névekedés Csékkenés Zdrds

Jegyzett téke - 5 000 000 - 5 000 000
Jegyzett, be nem 4500 000 4 500 000
fizetett t6ke i i i )

Tartalék - - - -
Lekotott tartalék - - - -
Ertékelési tartalék . - - -
Addzott eredmény - - 17 448 - - 17 448
Sajat téke - 482 552 - 482 552

3.4. Passziv iddbeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasok k6zott mutattuk ki a szamviteli-konyvvizsgaloi dijakat 1.270 e Ft
és az MNB feltigyeleti dijat 11 e Ft, 6sszesen 1.281 e Ft Gsszegben.

3.5. Mérlegen kivili tételek

Az Alapnak a mérlegben nem latsz6do, a mérleg fordulonapjaig le nem zart ligyletek miatti
fliggl vagy biztos jovibeni kotelezettsége nincs.

3.6. Netto eszkozérték

_ eFt
Forgbeszk6z6k 483 833
Pénzeszkdzok 483 833
Passziv id6beli elhatarolasok -1 281
Koéltségek idGbeli elhatarolasa -1281
Netto eszkdzérték 482 552




4. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

4.1. Bevételek

A targyévi bevételeket a pénzintézettdl kapott kamatok tették ki 13 e Ft 6sszegben.

A Tékealap a targyiddszak folyaman nem kapott semmilyen tdmogatasi program keretében

Osszeget.

4.2, Raforditasok

A raforditasok 11 e Ft egyéb raforditasbol és 17.450 e Ft anyag jelleg( raforditasbdl alinak. Az
anyag jellegii raforditasok a kbvetkezd koltség nemekbdl tevédnek dssze:

Koltségnem Osszeg e Ft Megoszlas %
Alapkezelési dij 6 575 37,68
Bank koltség 20 0,11
Ertékbecslési dij 3619 20,74
Jogi szolgdltatasok koltsége 5966 34,19
Szamviteli, konyvvizsgaloi dijak 1270 7,28
Osszesen 17 450 100,00

A Tékealapnak a targyidészakban nem meriilt fel kutatassal és kisérleti fejlesztéssel

kapcsolatosan koltsége.

4.3. Adéalap moédosito tételek

A Tékealap nem tartozik a tarsasagi adé hatalya ala.
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5. Cash Flow

Tételszdm

2018.december 31. Cash Flow kimutatds

Tétel megnevezése
Szokdsos tevékenységb6| szérmaz6 pénzeszkiz-véltozds (Mikodési cash flow, 1-13. sorok)

01. Ad6zds elbtti eredmény
02. Elszdmolt amortizacié
03. Elszamolt értékvesztés és visszairas
04. Céltartalék képzés és felhasznélas killonbbzete
05. Befektetett eszkbzok értékesitésének eredménye
06. Szaliitéi kdtelezettség véltozdsa
07. Egyéb révid lejaratu kbtelezettség valtozdsa
08. Passzivid6beli elhataroldsok valtozasa
09. VevSkévetelés valtozasa
10. Forgbeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa
11. Aktiv id6beli elhatdroldsok vdltozasa
12, Fizetett, fizetend§ adé (nyereség utan)
13. Fizetett, fizetend§ osztalék, részesedés
. Befektetési tevékenységh6l szarmazé pénzeszkbz-valtozas (Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
14. Befektetett eszkéz6k beszerzése
15. Befektetett eszkizok eladasa
16. Kapott osztalék, részesedés
f. Pénziigyi miiveletekbdl szérmazé pénzeszkdz-véltozas (Finanszirozdsi cash flow, 17-27. sorok)
17. Részvénykibocsétas, tékebevonds bevétele
18. Katvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsdtdsanak bevétele
19. Hitel és kdlcson felvétele
20. Hossz lejdratra nydjtott kolcsénok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megszintetése, bevaltisa
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz
22. Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallités)
23. Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése
24. Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése
25. Hosszu lejaratra nydjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek
26. Véglegesen dtadott pénzeszkdz
27. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejératu kotelezettségek valtozdsa
V. Pénzeszkoz6k valtozasa

6. Tdjékoztatd adatok

6.1. Vezeté tisztségvisel6k

Az éves beszamolot az Alap képviseletére jogosult alabbi személyek jogosultak alairni:

L T S S S Y

+

+ o+ + o+ o+

2017

2018
-16 167
-17 448

500000
500000

483 833

Urge Laszlé Tibor egyiittesen

1029 Budapest Feketerigd utca 50.

Tolgyesi Zoltan Béla egyuttesen

1112 Budapest Oltvany utca 19/C

Schamschula Gyérgy 6nalléan

1125 Budapest Tiindér utca 4/A

Gal Mikids egyiittesen

3713 Arnot Rakéczi Ferenc utca 14.

Dr. Erdei Sandor 6nalldan

1025 Budapest Palanta utca 13.

Szabd Levente Laszlo egyiittesen

1118 Budapest Sasadi ut 68.

Horvath Marcell 6nalldéan

2096 Urém Must utca 9. A.ép.

6.2. Konyvvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi lzleti évre vonatkozdéan a kdnyvvizsgald dltal kizardlag konyvvizsgdldi dij kerdilt
felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a konywvizsgadlé nem nyujtott. A
beszamold kényvvizsgalataért felszamitott dij dsszege 600.000 Ft + 27 % AFA, dsszesen
762.000 Ft, amely 6sszeget az Alapkezelé viselte.
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6.3. Adozott eredmény felhasznalasa

Az ad6zott eredménybél osztalék kifizetésére nem keriil sor, igy a 2018. évi adézott eredmény
az eredménytartalékba keriil atvezetésre.

6.4. Egyéb tdjékoztaté adatok

- A Tékealap mérlegen kiviili kotelezettségekkel nem rendelkezik.

- A Tékealap honlappal nem rendelkezik, beszamoldjat honlapon nem teszi kzzé.

- A Tékealap beszdmoldja konszolidalasba nem keriilt bevonasba.

- A Tékealap a kérnyezet védelmét szolgald eszkozokkel nem rendelkezik.

- A Tékealapnak mas Tékealappal kozos befektetése nincsen.

- A Tékealap alkalmazottakat nem foglalkozatott, igy bér- és jarulékfizetés nem tortént.

- A Toékealapnal cséd- vagy felszamolasi eljaras a kovetelés ellenében kapott
vagyontargyak nincsenek.

- A Tékealap 2018. évben nem szamolt el értékvesztést.

- A T6kealap kapcsolt felekkel nem bonyolitott olyan ligyleteket, amelyekrél a szamviteli
torvény killdon nem rendelkezik. Az iizleti év soran a kapcsolt felekkel bonyolitott
iigyletek a szokasos piaci feltételekkel valdsultak meg. '

Kapcsolt partner neve: DBH Investment Kockazati T6kealap-kezeld Zrt., 6.575 e Ft.

7. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmez&ségi elemzés

A Tékealap vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének bemutatasara a kdvetkezd
mutatokat hasznalja:

Megnevezés Szamitas 2018.

Befektetett eszkdzok ardnya Befektetett eszkdz6k / eszkdzok 0%
Forgoeszk6zok aranya Forgbeszk6zok / eszk6zok 100 %
Tékeelldtottsag Sajat téke / forrasok 99 %
Kotelezettségek aranya Kotelezettségek / sajat téke 0%
Likviditas Eszkdzok / révid lej kotelezettségek nem értelmezhetd
Eszkodzaranyos jovedelmezéség Adézott eredmény / eszkoz -4 %
Vagyonaranyos jovedelmezGség Adézott eredmény / sajat téke -4 %

Kelt: Budapest, 2019 majus.3 -
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! JELENTES

A Takarék Mezbdgazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magantokealap tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magéntokealap (az ,,Alap™) 2018. évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatét, amely éves beszamol6 a 2018. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok 6sszesen 483.833 E Ft, az ad6zott eredmény 17.488 E Ft veszteség —, és
az ugyanezen iddponttal végz6do iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhaté és valos képet ad az Alap 2018. december
31-¢én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérol a Magyarorszagon hatilyos, a szadmvitelrdl szélé 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
koényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgalo éves beszdmolo kényvvizsgdlatdéri vald felel8ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel8jétdl, a DBH Investment Kockazati Tékealap-kezel Zrt.-
t8l (az “‘Alapkezelé”) vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kényvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo
szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,, Kényvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepl tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydz0désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleményiinkhéz.



Egyéb informdciok: Az itzleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi tizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés™)
felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival
Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fluggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamol¢ altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irisaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az (izleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi tizleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszamolodjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szaméra nem ir ¢l tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kbzlés (Iényeges hibas 4llitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és ag irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

A vezetés felel6s az éves beszamoldénak a szamviteli torvénnyel dsszhangban térténd és a valés bemutatas
kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése,

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informdaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé éves
beszamolo6 dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezé, kdriilmény nem all fenn.

Az iranyftassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felugyeletéért.
A kdnywvizsgdlo éves beszdmolo kényvvizsgdlatdért vald felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellb bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazé fuggetlen kdnyvvizsgéloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foka bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszégon hatalyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas éllitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyilttesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények ¢és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk €s felmérjlik az éves beszamold akér csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott

megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigara vonatkoz6an véleményt
nyilvénitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédé kdzzétételek észszeriiségét.

Kdvetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamol6 Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas folytatasira vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1€nyeges bizonytalansag all
fenn, filggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
lévl kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljilk az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgal6 iigyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat tervezett
hatokdrét és Utemezését, a koényvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. majus

Molnar Géabor Madi-Szab6 Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy (it 84/C. Tagszam: 003247
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