1. A gazdidlkod6 bemutatasa

1.1. Alakulas

A Takarék Kockazati TGkealap I. (tovabbiakban: , Alap”) 2018. szeptember 3-an jott létre zart
végl alapként, amelynek kezelGje a DBH Investment Kockdazati T6kealap-kezel§ Zartkorden
MUkods6 Részvénytarsasag (tovabbiakban: ,Alapkezel6”). Az Alap futamideje 10 év.

Az Alapot kezel§ Alapkezel6: DBH Investment Kockazati TG6kealap-kezeld
ZartkorGien M(ikods Részvénytarsasag
Az Alapkezel6 cime: 1027 Budapest Kacsa utca 15-23. 5. emelet

1.2. A gazdalkodé f6 célja, tevékenységi kor

A kockdzati t6ke befektet6k nagy kockdzatu t6két nyujtanak induld és az életszakaszuk korai
fazisaban lévé vallalkozasoknak. A kockazati téke meghatdrozhatd gy, mint kozép- és hosszu
tavu finanszirozas biztositasdra létrehozott eszkdz a novekedési potenciallal rendelkez6,
t6zsdén nem jegyzett cégekben torténd tulajdonszerzés céljdra. Az Alap olyan
céltarsasdgokban kivan tulajdonrészt szerezni, amelyek megfelelnek az I. Fazisu, Il. Fazisu és
l1I. Fazisti ACSR 21 Céltarsasag fogalmanak.

Az eurdpai gazdasagok motorjai a kis- és kdzépvallalkozasok (KKV-k). Mind az eurdpai, mind a
magyar vallalkozasok tulnyomé tébbsége KKV-nak mindsithetd. A KKV-k bevételt generalnak
és a munkavallalék egy jelent6s részének adnak munkat. Nélkilézik azonban a nagyobb
vallalkozdsok szdmara hozzaférhet6 finanszirozds megszerzésének képességét. A KKV-k vilaga
a gazdasagnak azon része, ahol a kockazati t6ke a legaktivabb. A KKV-k és kezd6 vallalkozasok
a kockazati befektetések kedvenc célpontjai. A kockazati t6ke befektet6k nemcsak kezdé vagy
kiegészit6 tokét biztositanak m(ikodd téke vagy mas finanszirozasi igények fedezése céljabdl,
hanem iranymutatast nydjtanak a kockazati t6ke altal tAmogatott cégek részére és megosztjak
piaci tapasztalataikat ezekkel a vallalkozasokkal. A t6kebefektet6k gyakorlatilag egyitt
dolgoznak a cég vezetésével azon, hogy a vallalkozast sikeressé tegyék. Amit a kockazati t6ke
ajanlani tud a vallalati spektrum ezen szegmensének, az egy aktiv tulajdonosi szempontu
gondolkodas, megujult fejlesztési és innovéciés fdékusz, nemzetkdzi halézat, mely a
vildgpiacokra valé terjeszkedést tamogatja, pénzligyi segitség felvasarldsok finanszirozasahoz
és Uzletstratégiai szakértelem, a vallalkozds minden eddiginél sikeresebbé tétele érdekében.
Mivel a kockazati t6ke befektetSk végiil ki fognak lIépni a cégbdl a befektetési ciklus végén, az
6 érdekiiket is az szolgdlja, ha a cég nyereségesebb és magasabb az értéke. Pontosan ezért tud
annyira erételjesen hozzajarulni ez a tulajdonosi modell a gazdasagi novekedéshez és az
értékteremtéshez.

Az Alapalap-kezel6 a létrehozandd Alappal a magyarorszagi, kockazati tGke-befektetésre
érett, korai fazisu, valamint a sajat piacukon bevezetett termékekkel rendelkezé, névekedési
fazisba lépett innovativ (K+F+l tevékenységet felmutatni képes vagy azt vallalé) kis- és
kozépvallalkozasok tékefinanszirozdsaval kivan a kockazati téke jellegl finanszirozast nydjtani
(bizonyos feltételek teljesilése esetén az indulé véllalkozasok finanszirozdsa sem kizart).
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Az Alap befektetéseivel érintett célvéllalatok olyan vallalkozasok, amelyek az elsé
kockazatfinanszirozasi célu befektetés biztositdsakor nincsenek jegyezve a t&zsdén, és
megfelelnek az alabbi feltételek legalabb egyikének:

a) semmilyen piacon nem m(ikédtek még;

b) az els6 kereskedelmi értékesitést6l szamitva kevesebb, mint 7 éve m(ikédnek barmely
piacon;

c) olyan elsé kockdazatfinanszirozasi célu befektetést igényelnek, amely — Uj termék vagy
foldrajzi piacra vald belépés céljabol készitett lzleti terv alapjan — meghaladja az el6z6 5 évben
elért atlagos éves arbevételiik 50 %-at.

Az Alapkezel6 célja &ltalanosan az olyan magas novekedési potencidllal rendelkezd
vallalkozdsok azonositasa és finanszirozasa, ahol a piacérett termék vagy szolgdltatas (illetve
az arra alkalmas o6tlet) megfelel6 szaktuddssal és felkésziilt menedzsmenttel parosul. Annak
érdekében, hogy az Alap a rendelkezésére allé forrasok tekintetében minél magasabb
hozamtermelésre legyen képes, az AlapkezelS tevékenységével elsGsorban az egyedi, piaci
versenytarsakkal nem, vagy alig rendelkezé innovativ termékekkel és/vagy szolgaltatasokkal
rendelkezé vallalkozasokra fokuszal. F6ként olyan célvallalatokat keres az Alapkezel6, amelyek
a termékfejlesztést helyezik kdzéppontba és az innovdcids értéklancban képesek a
technoldgiai megujulast képvisel6 sajat termékek el&allitasara, vagy mar létezé termék(ek)
tovabbfejlesztésére. Versenyel6nyt jelent az intelligens technoldgiak és/vagy korszerd
anyagok haszndlata vagy azok tovabbfejlesztése.

1.3. A befektetési jegyek jegyzése
Az Alap jegyzett t6kéje: 12.150.018.712 Ft

Az, A” sorozatl befektetési jegyeket a Magyar Allam jegyezte le — 6sszesen 9.345.794.393 db-
ot, 9.345.794.393 Ft értékben

A ,B” sorozatu befektetési jegyet a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérlen M(ik6dé
Részvénytarsasag jegyezte le — 6sszesen 2.804.224.319 db-ot, 2.804.224.319 Ft értékben.

Az Alap a Kezelési Szabdlyzat 6.1. pontja alapjan az aldbbiak szerint jar el és az abban
foglaltakat alkalmazza:

Az ,A” és ,B"” sorozatu befektetési jegyekhez f(iz6d6 eltérd jogok

Az ,A” sorozatu befektetési jegyekhez f(iz6d6 szavazatels6bbségi és vétdjogok

Az ,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosanak az el6zetes irdsbeli hozzajaruldsa
sziikséges:

(i) a Kezelési Szabalyzat mddositasahoz — ide nem értve a Kbftv. 3. szamu melléklete IlI.
fejezetének 2. pontjaban és 3. a) pontjaban elGirt tartalmi elemeket érinté mddositasokat,
tovabba azt az esetet, amikor a médositast jogszabalyvaltozas teszi szliikségessé;

(ii) az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;

(iii) az Alap jegyzett t6kéjének leszallitdsahoz;

(iv) az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;

(v) az Alap futamidejének csokkentéséhez;
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(vi) az Alap 4altal kibocsatott befektetési jegyek (ideiglenes befektetési jegyek)
bevonasahoz;

(vii) a ,B” sorozatu befektetési jegyek (ideiglenes befektetési jegyek) atruhdzasahoz
és/vagy megterheléséhez;

(viii) az Alap kezelésének mas befektetési alapkezel6 részére torténd ataddsahoz;

(ix) az Alap vagyonabdl torténd hozam fizetéséhez mindaddig, amig a Kozvetit8i Szerz6dés
szerinti veszteség-mérséklés alkalmazhatdsdganak matematikai esélye fenndll;

(x) az Alap atalakulasahoz, egyesiiléséhez és szétvalasahoz; illetve

(xi) az Alapnak a futamidé lejarta el6tti megsziintetéséhez.

Mindaddig, amig az ,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosa a Magyar Allam, a fenti
szavazatelsébbségi jogokat a Tarsasdg, mint a Magyar Allamot képvisel§ tulajdonosi
joggyakorlé gyakorolja.

Az ,A” sorozatu befektetési jegyekhez f(iz6d6 hozamkorlatozas

Az ,A” sorozatl befektetési jegyekhez f(z6d6 szavazatelsGbbségi és vétdjogok
ellentételezéseként az ,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosa az Alap jogutdd nélkili
megszlintetése esetén legfeljebb az Elvart Hozamot magaban foglalé likvidaciés hanyadra
jogosult, feltéve, hogy az Alap jogutdd nélkili megsziinésekor/megsziintetésekor az Alap
valamennyi tartozasanak és kotelezettségének kielégitését kbvetéen - a vagyoni hozzajarulas
elmulasztasa miatt esetlegesen megszlint ideiglenes befektetési jegyek tulajdonosanak
t6kerészével lecsokkentett - jegyzett t6ke 0sszegét meghaladd, az esetleges futamidé alatti
kifizetésekkel és a vagyoni hozzajarulds elmulasztdsa miatt esetlegesen megsz(int ideiglenes
befektetési jegyek tulajdonosdval valé elszdmolas utan az Alapban maradd tékerésszel
korrigalt (megnovelt) sajat téke kerilhet felosztasra az Alap tulajdonosai kézott (azaz, a
befektetési jegyek tulajdonosai az Alapba vald befektetéseiken 6sszességében nyereséget
realizalnak). Az Elvart Hozamot meghaladdéan képz6dott teljes nyereség a ,B” sorozatu
befektetési jegyek tulajdonosait illeti meg.

E hozamkorlatozas megfelel6en alkalmazandé Alap futamideje alatti esetleges
hozamfizetésen és/vagy t6keleszallitasokon alapuld kifizetésekre is (ide nem értve a jegyzett
t6ke leszallitdsanak Kozvetit6i Szerz6dés 7.2 szakaszban meghatdrozott esetét) azzal a
megszoritassal, hogy

(i) a befektetési jegy tulajdonosok kozotti végs6 hozamelszdmoldsra az Alap
likviddlasakor, az akkor rendelkezésre 3all6 — az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel
korrigdlt — sajat t6ke alapjan kerl sor; és

(ii) amennyiben az Alap likvidalasakor rendelkezésre all6, a fentiek szerint korrigdlt sajat
t6ke alapjan — a hozamkorlatozasra is tekintettel — a ,B” sorozatu befektetési jegyek
tulajdonosait a futamidd alatt felvett 6sszegeknél alacsonyabb mértékd likvidaciés hanyad
illetné meg, ugy a kilonbozetet kotelesek az ,,A” sorozatu befektetési jegy tulajdonos(ok)nak
részesedéseik egymashoz viszonyitott aranydban az elszdmolds sordn megtériteni.

A ,B” sorozatu befektetési jegyekhez fiz6d6 veszteség-mérséklés

Az ,A” sorozatl befektetési jegyekhez f(z6d6 szavazatelsGbbségi és vétdjogok
ellentételezéseként, amennyiben az Alap jogutdd nélkili megsziinésekor/megsziintetésekor
az Alap valamennyi tartozasdnak és kotelezettségének kielégitését kovetéen fennmarado, az
esetleges futamid@ alatti kifizetésekkel, a futamidd alatt kifizetett 6sszes Tényleges Dijazassal
és Kozvetlen Koltségekkel, valamint a vagyoni hozzajarulds elmulasztasa miatt esetlegesen
megszlint ideiglenes befektetési jegyek tulajdonosdval vald elszdmolds utdn az Alapban
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marado t6kerésszel megnovelt sajat tGke 6sszege nem éri el a legmagasabb befizetett jegyzett
t6ke Osszegét (azaz, amennyiben a befektetési jegyek tulajdonosai az Alaphoz valé vagyoni
hozzdjaruldsaikon 6sszességében a Tényleges Dijazasok és a Kozvetlen Koltségek egylittes
Osszegét meghaladd veszteséget realizdlnak), ugy a ,B” sorozatu befektetési jegyek
tulajdonosait megilletd likvidacios hdnyadokat akként kell meghatarozni, hogy

(iii) az Alap Osszes Tényleges Dijazassal és Kozvetlen Koltségekkel csdkkentett
legmagasabb befizetett jegyzett tékéje legfeljebb 22 (azaz huszonketts) szazalékanak
megfelel6 mértékd veszteségrész az ,,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosat terheli; mig
(iv) az (i) pont alapjan fennmaradé veszteség a befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzdjaruldsaik aranyaban terheli, azzal, hogy

(v) az (i) és (ii) pont szerint a ,B” befektetési jegy sorozatot megillet6 teljes likvidacids
hanyad nem haladhatja meg a ,,B” befektetési jegy sorozat tulajdonosai dltal teljesitett, a ,,B”
sorozatra es6 - a futamidd alatt kifizetett 6sszes Tényleges Dijazassal és részesedésaranyos
Kozvetlen Koltségekkel, valamint a ,,B” sorozat mindenkori tulajdonosai részére a futamidé
alatt teljesitett esetleges kifizetésekkel csokkentett - vagyoni hozzdjaruldsok tényleges
Osszegét, és

(vi) az (i), (ii) és (iii) pontok alapjan a ,B” befektetési jegy sorozatot terhel§ teljes
veszteséget a ,B” sorozatu befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egymdshoz
viszonyitott aranyaban viselik.

Amennyiben sem a Kezelés Szabalyzatban meghatarozott hozamkorlatozds, sem a
meghatdrozott veszteség-mérséklés alkalmazdsanak feltételei nem allnak fenn, udgy a
befektetési jegy tulajdonosokat megilletd likvidaciés hanyadokat részesedésaranyosan kell
megallapitani.

Tovabbi esetleges befektetési jegy sorozatok

Amennyiben a Maganbefektet6k altal lejegyzendd, illetve lejegyzett, az ,A” sorozattdl eltéré
befektetési jegyek 6nmagukban is tobb (,B”, ,,C” stb.) befektetési jegy sorozatot alkotnak,
vagy tobb befektetési jegy sorozattd kerlilnek atalakitdsra, ugy az ,A” sorozattdl eltéré
sorozatu befektetési jegyeket megszerz6 Maganbefektet6k befektetési jegyekhez fliz6d6
jogai és kotelezettségei azzal a feltétellel lehetnek eltéréek, hogy az , A” sorozattdl eltéré
sorozatu befektetési jegyeket megszerz6 Maganbefektet6k dsszességét megillet6 jogokat és
kotelezettségeket a KozvetitGi Szerz6dés altal a ,,B” sorozatu befektetési jegyekhez kapcsolt
jogok és kotelezettségek alapjan, azokkal Osszhangban kell megallapitani. A KozvetitGi
SzerzGdésben 3s a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozottakhoz képest az ,,A” sorozatu
befektetési jegyek mindenkori tulajdonosanak, illetve az Alapkezel6nek a jogi helyzete sem
elénybsebbé, sem hatranyosabba nem valhat azaltal, hogy a MaganbefektetSk eltéré sorozatu
befektetési jegyekkel rendelkeznek.

1.4. Az Alap befektetési elvei és feltételei

Az Alapkezel6 altal megvaldsitott t6kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelnitik a
vonatkozd jogszabdlyokban — igy kiiléndsen az Altalanos Csoportmentességi Rendeletben (az
Allami TAmogatasi Rendeletben), a Koltségvetési Rendeletben, a CPR-ben, a Végrehajtasi
Rendeletben, az Eljarasi Rendeletben, a Kbftv.-ben és a Befektetési Kormanyrendeletben —
foglalt elGirasoknak és azoktél csak annyiban térhetnek el, amennyiben az eltérést a
vonatkozo jogszabalyok kifejezetten megengedik. Az Alapkezel§ koteles a Befektetéseket az

TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP I.



Uzleti Tervben és a Tarsasag altal el6zetesen irdsban jovahagyott Eves Lehivési és Kihelyezési
Utemtervben foglaltakkal 6sszhangban megvaldsitani.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikdjanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
Osszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg aldtamassza és kimutatasai jov6beni terveinek
is alapjai lehessenek.

Az Alap konyvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli torvényen tulmenden a
216/2000 (X11.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Konyvvezetés mddja

A szamviteli informacidos rendszer kialakitasa és mikodtetése, a beszdmold Osszedllitasa
megbizott kiils6 szolgaltatd feladata. A kiilsé szolgdltaté adatai: Arthur Bergmann Jogi-, Ado-
és Pénzligyi Tanacsadd Kft. (1092 Budapest Ferenc korut 44. fszt.6.)

A beszamol6 elkészitésével, a szamviteli feladatok irdnyitdsdval megbizott személy
mérlegképes konyvel6i képesitéssel bir, a nyilvantartdsba vételt végzd szervezet altal vezetett
konyvviteli szolgaltatast végz6k nyilvantartasaban szerepel, a tevékenység ellatdsara jogositd
engedéllyel rendelkezik.

A beszamold elkészitéséért felel6s személy neve: Sporeth Mdnika, nyilvantartdsi szama
160930.

2.2. Kényvvezetés pénzneme

A gazddlkodd konyveit magyar nyelven, forintban, a kett&s kdnyvvitel elvei és szabalyai szerint
vezeti.

2.3. Konyvvizsgalat

A targyévi beszamold szabadlyszerliségét, megbizhatdsagat és valddisagat konyvvizsgald
ellenérizte. A beszamolét hitelesité kdnyvvizsgdld adatai:

MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Konywvizsgald, Konyvvezet6 és Addszakértd Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (EU. egys. azon.: HUOCCSZ.01-09-681313) HU 1054 Budapest, Bathori
utca 20. 3. em. 1/a.

Tatar Emese bejegyzett konyvvizsgald

2.4. A beszamolé formaja és tipusa
Az Alap a targyidészakra a 216/2000 (XI1.11.) Kormanyrendeletben elGirt mérleget és

eredménykimutatast késziti el. A kockazati t6kealap éves beszamoléra kotelezett, mely
beszamold formai és tartalmi elemeit a 216/2000 (XI1.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP I.



2.5. Mérlegkészités id6pontja
A mérlegkészités id6pontja 2020. februar 28.
2.6. JelentGs Osszegli hiba

JelentGs Osszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellen6rzések soran, egy
adott Gzleti évet érint6en (évenként kulon-kiilon) feltart hibdk és hibahatasok - eredményt,
sajat t6két novelG-csokkentd - értékének egylttes (el6jelétdl fliggetlen) 6sszege meghaladja
az ellenérzott Uzleti év mérlegf6osszegének 2%-at, ill. ha a mérlegf60sszeg 2%-a nem haladja
meg az 1 millié Ft-ot, akkor az 1 millid Ft-ot.

2.7. Ertékcsokkenés elszamolasa

Az Alap immaterialis javakba, targyi eszk6zokbe nem fektet be.
2.8. Ertékelések

Befektetések év végi értékelése t6kebefektetés esetén:

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékének szamitasa soran a Szamviteli torvény (2000. évi
C. torvény) 59/A-59/F. § szerinti valds értéken torténd értékelést alkalmazza, figyelemmel a
kockazati t6ketdrsasdgok és a kockazati t6kealapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolé 216/2000. (XIl. 11.) Kormany rendelet 6. § (4)
bekezdés elGirasaira.

Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az Szamviteli toérvény elbirasai alkalmazanddk.

A tulajdonosi hitelek értékelésekor az Alap a kockazati t6kebefektetések értékelése soran
tudomadsara jutott, illetve rendelkezésére alld, értékvesztettségre, lehetséges veszteségre
utalo tényezbket és informacidkat szlikség szerint megfelel6en figyelembe veszi.

Likvid eszk6zok értékelése

A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) f6kdnyvi zardsban és az Gzleti
év mérleg forduldnapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd
értékét, tovabba a devizaszamlan |év6 deviza bankkivonattal egyez6 értékének atszamitott
forintértékét kell kimutatni, flggetlenlil attdl, hogy azokat belfoldi vagy kilfoldi
hitelintézetben helyezték el.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bekerilési értékének meghatdrozasara és
értékelésére a Szamviteli torvény valds értéken torténd értékelésre vonatkozé szabdlyai az
iranyaddak. (Szt. 59/A-F). § .)
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Devizas eszkdzok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban |évé valutakészletet, a devizaszamlan Iévé devizat, tovabba
a kulfoldi pénzértékre sz6l6 minden kovetelést, befektetett pénzligyi eszkozt, értékpapirt,
illetve kotelezettséget a negyedév, illetve az Uzleti év forduldnapjdra vonatkozé
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni a Szamviteli torvény el8irasainak
megfelel6en. (Szt. 60. § (2))

Egyéb eszk6zOk és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszk6zokon kivil az egyéb eszkdzok és forrasok
értékelésére vonatkozdan a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl és a 216/2000. (XII. 11.) Korm.
rendelet a kockazati t6ketdrsasagok és a kockazati t6kealapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl az irdnyaddak.

Az Alap nettd eszkdzértékét negyedévente kell megdllapitani legkés6bb az adott negyedévet
kovet6 20. (huszadik) napig. A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) napon belll az Alapkezel6

irdsban tdjékoztatja a Befektetési Jegy Tulajdonosat a nettd eszkdzértékrél.

3. Mérleghez kapcsolddé kiegészitések

3.1. Befektetett eszkozok

Az Alap hat cégben rendelkezik részesedéssel a 2019-es évben. A hat cégbdl négy366 cég felé
kerilt szerz6dés szerint tagi kdlcson folydsitdsa. A befektetett eszkdzok kdzott szerepelnek a
bejegyzett Uzletrészek és a folydsitott tagi kolcsondk. Forduldnapon a kdlcsonok kamatai
tékésitésre kerultek.

Uzletrészek e Ft
TDF Steel Kft 102 800
UHP Projekt Kft 3000
International Steel Cutting Kft 85000
Continest Technologies Zrt 850 000
HD Composite Zrt 550 000
VR Park Hungary Kft 130 000
Osszesen 1720 800
Tékésedett
Tagi kolcsdnok Téke Ft kamat Ft Osszesen e Ft
(2018-2019)
TDF Steel Kft 874 200 000 45 237 962 919 437 962
UHP Projekt Kft 320 000 000 39931792 359931792
International Steel Cutting Kft 158 000 000 6 309 260 164 309 260
VR Park Hungary Kft 179 854 165 3972 460 183 826 625
Osszesen 1532 054 165 95451474| 1627505639
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3.2. Forgoeszkozok

A forgbeszkozok kozott 300.000 e Ft ligyvédi letét és 788.017 e Ft pénzeszkdz szerepel.

e Ft
Ugyvédi letét 300 000
Pénzeszkoz 788 017
Osszesen 1088 017

3.4. Sajat téke

Az Alap 12.150.019 e Ft induld tékével jott |étre. Az induld t6kébél forduldnapig 4.770.493 e
Ft kerilt rendezésre.

Sajat téke alakulasa

eFt

Tékeelem Nyitds Novekedés Cs6kkenés Zdrds
Jegyzett t6ke 12 150019 - - 12 150019
Jegyzett, be
nem 10935017 3555491 - 7 379 526
fizetett t6ke
Tartalék - - 157 980 - 157 980
Lekotott ) ) ) )
tartalék
Ertékelési ] ] ) )
tartalék
Adozott 157 980 - 211568 157 980 211568
eredmény
Sajat téke 1057 022 3185943 157 980 4 400 945

3.5. Kotelezettségek

A kotelezettségek teljes mértékben rovid lejaratu kotelezettségekbdl allnak 6sszesen 698 e Ft
értékben, amely 6sszeg a felligyeleti dij 6sszege.
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3.6. Passziv id6beli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatdrolasok 34.680 e Ft értékben az MFB altal jévahagyott forgalom
aranyos alapkezelGi dij 6sszegét tartalmazzak.

3.7. Mérlegen kiviili tételek

Az Alapnak a mérlegben nem latszédo, a mérleg forduldnapjaig le nem zart lgyletek miatti
fligg6 vagy biztos jovSbeni kotelezettsége nincs.

3.6. Netto eszkozérték

e Ft
Befektetett eszk6zok 3 348 306
Tartos részesedések 1 720 800
Adott kdlcsonodk 1627 506
Forgdeszkodzok 1088 017
Pénzeszk6zok 788 017
Kovetelések 300 000
Aktiv id6beli elhatarolasok 0
Koételezettségek -698
Rovidlejaratu kdtelezettségek -698
Passziv id6beli elhatarolasok -34 680
Koltségek idBbeli elhatarolasa -34 680
Nett6 eszkozérték 4 400 945

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 0,36 Ft.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések

4.1. Bevételek

A targyévi bevételeket a céltarsasagoknak juttatott tagi kdlcséndk utan fizetendd targyévet
érint6 tékésitett kamatok 93.400 e Ft és a pénzintézettdl kapott kamatok tették ki 98 e Ft,

0sszesen 93.498 e Ft 6sszegben.

A T6kealap a targyidészak folyamdan nem kapott semmilyen tdmogatdsi program keretében
Osszeget.
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4.2, Raforditasok

A mikodési koltségek az anyag jellegl raforditdsokon beliil a kbvetkezd koltség nemekbdl
tevédnek Ossze:

Koltségnem Osszeg e Ft Megoszlds %
Alapkezelési dij 301 980 99,35
Bank koltség 1984 0,65
Osszesen 303 964 100,00

A Tékealapnak a targyid6szakban nem merilt fel kutatassal és kisérleti fejlesztéssel
kapcsolatosan koltsége.

4.3. Addalap mddosité tételek
A T6kealap nem tartozik a tarsasagi ado hatalya ala.

5. Cash Flow

2019.december 31. Cash Flow kimutatas

Tételszam Tétel megnevezése 2018 2019

I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas (Miikodési cash flow, 1-13. sorok) -173 468 -460 702
01. Addzas el6tti eredmény + -157980 -211568
02. Elszamolt amortizacioé +
03. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
04. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbozete +
05. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +
06. Szallitdi kotelezettség valtozdsa +
07. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 698
08. Passziv id6beli elhatarolasok véltozasa + 34 680
09. Vevékovetelés véltozasa +
10. Forgdeszkozok (vevEkovetelés és pénzeszkdz nélkul) valtozasa + -13437 -286563
11. Aktiv id6beli elhataroldsok valtozasa + -2051 2051
12. Fizetett, fizetendd ado (nyereség utan) -

13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -

1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash flow, 14-16. sorok) 0 -1720800
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - 1720800
15. Befektetett eszk6zok eladasa +
16. Kapott osztalék, részesedés +

1. Pénzuigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok) 595002 2547985
17. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 1215002 3555491
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19. Hitel és kdlcson felvétele +
20. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz +
22. Részvénybevonas, t6kekivonas (t6keleszallitas) -

23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -
25. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek - 620000 1007506
26. Véglegesen dtadott pénzeszkdz -
27. Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek véltozasa +
\A Pénzeszk6zok véltozésa 421534 366483
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6. Tajékoztatd adatok

6.1. Vezeto tisztségvisel6k

Az éves beszdmolét a TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP |. képviseletére jogosult aldbbi
személyek jogosultak aldirni:

Schamschula Gyorgy 6nélléan 1125 Budapest Tuindér utca 4/A
Gal Miklds egyittesen 3713 Arnot Rakoczi Ferenc utca 14.
Szabd Levente Laszld egylittesen 1118 Budapest Sasadi ut 68.

Dr. Horvath Marcell 6nalléan 2096 Urédm Must utca 9. A.ép.

6.2. Konyvvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi Uzleti évre vonatkozdan a kdnyvvizsgald dltal kizardlag konyvvizsgaldi dij kerilt
felszdmitasra, mds szolgaltatdsokat ellenérték fejében a konyvvizsgdld nem nyujtott. A
beszamold konyvvizsgalataért felszamitott dij dsszege 2.600.000 Ft + 27 % AFA, dsszesen
3.302.000 Ft, amely Osszeget az Alapkezel6 viselte.

6.3. Addozott eredmény felhaszndlasa

Az addzott eredménybdl osztalék kifizetésére nem kerdl sor, igy a 2019. évi ad6zott eredmény
az eredménytartalékba keril atvezetésre.

6.4. Egyéb tajékoztaté adatok

- A T6kealap mérlegen kiviili kotelezettségekkel nem rendelkezik.

- A T6kealap honlappal nem rendelkezik, beszamoldjat honlapon nem teszi kdzzé.

- A T6kealap beszamoldja konszolidalasba nem kerilt bevonasba.

- A T6kealap a kornyezet védelmét szolgald eszkézdkkel nem rendelkezik.

- A Tékealapnak mas T6kealappal k6z0s befektetése nincsen.

- A T6kealap alkalmazottakat nem foglalkozatott, igy bér- és jarulékfizetés nem tortént.

- A Té6kealapndl cs6d- vagy felszamolasi eljaras a kovetelés ellenében kapott
vagyontargyak nincsenek.

- A T6kealap 2019. évben nem szamolt el értékvesztést.

- A T6kealap kapcsolt felekkel nem bonyolitott olyan ligyleteket, amelyekrdl a szamviteli
torvény kilon nem rendelkezik. Az (zleti év soran a kapcsolt felekkel bonyolitott
Ugyletek a szokdsos piaci feltételekkel valdsultak meg.

Kapcsolt partner neve: DBH Investment Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt., 302.050 e Ft.
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7. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi elemzés

A Td6kealap vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének bemutatasara a kovetkezd
mutatdkat hasznalja:

Megnevezés Szamitas 2018. 2019.

Befektetett eszkdzok ardnya Befektetett eszk6z6k / eszk6zok 58 % 75 %
Forgdeszkozok aranya Forgdeszkozok / eszkozok 41 % 25%
T6keellatottsag Sajat t6ke / forrasok 100 % 99 %
Kotelezettségek aranya Kotelezettségek / sajat téke 0% 0%

. TIY e . . e , nem

Likviditas Eszkozok / rovid lej kotelezettségek értelmezhetd 6363
Eszkozardnyos jovedelmezdség | Addzott eredmény / eszkoz -15% -4,8%
Vagyonaranyos jovedelmezdség | Addzott eredmény / sajat tGke -15% -4,8%

Budapest, 2020. 03. 16.

Cégszer( alairas
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