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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Takarék Kockazati T6kealap I. tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Kockazati Tokealap 1. (az ,,Alap™) 2018. évi éves beszamolojanak kényvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2018. december 31-i fordulénapra készitett mérlegh6l — melyben az eszk6zok
Osszesen 1.057.022 E Ft, az addzott eredmény 157.980 E Ft veszteség, — és az ugyanezen idéponttal
végz6do tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményliink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2018. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlo éves beszamolo konywizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jét6l, a DBH Investment Kockézati Tékealap-kezel§ Zrt.-
t6l (az “Alapkezeld™) vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolod
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak
szerint, é€s megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleménylinkhoz.






Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés™)
felel6s az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozd eléirdsaival
Osszhangban térténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolodra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves

beszamolonak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabédly vonatkozd elbirdsaival Gsszhangban van-e, és errél,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozod elbirasaival. Mivel egyéb mas

jogszabaly az Alap szdmara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprol és annak kérnyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelGs az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas éllitastol
mentes €ves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatidsdnak elvén alapuld éves
beszamold Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadédlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond¢é tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kinyvvizsgdlo éves beszamolé kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kelld bizonyossiag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
koényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
Osszhangban elvégzett kényvvizsgéilat mindig feltarja az egyébként 1étez6 l1ényeges hibas llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,

hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasidhoz. A csaldsbél ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockdzata nagyobb, mint a hibdbol ered6é, mivel a csalas magdban foglalthat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgéalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek észszeriiségeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdséra valo
képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek,
minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgéléi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasét, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ iigyletek és események valdés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a koényvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. méajus 20.

.............................................

..................................................................

Molnér Gébor Madi-Szabo Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tanicsad6 Kf. Kamarai tag k6nyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247
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MNB hatarozat szama

TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP I.

MERLEG "A" viltozat - Eszk&zok (aktivak)

adatok E Ft-ban

ssz:'r; A tétel megnevezése El626 év nf:szzo‘ss;‘é’::l Targyév
a b e
1. A. | Befektetett eszkdzdk(l.+1N.+111.+IV. sorok) 0 620 000
2. I. |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 0 0
3. 1. |Részvények, egyéb részesedések (kockazati tokebefektetések) 0 0
4. 2. |Alampapirok 0 0
5. Il. |ERTEKHELYESBITESEK 0 0
6. . |ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
7. V. |ADOTT KOLCSONOK 0 620 000
8. B. |Forg6eszkdzdk (I+I1L+I1.+IV.4+V.+VL+VIIL. sorok) 0 434 971
9. I. |KESZLETEK 0 0
10. 1. |KOVETELESEK 0 13437
1. | m. |KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
12. | V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITiV ERTEKELES! KULONBOZETE 0 0
13. V. |ERTEKPAPIROK 0 0
14, 1. |Kovetelés fejében atvett értékpapirok 0 0
15. 2. |Allampapirok 0 0
16. | VI. |ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
17 VII. |PENZESZKOZOK 0 421 534
18. C. |Aktiv idSbell elhatarolasok 0 2051
19. ESZKOZOK OSSZESEN ( A.+B.+C. sorok 0 1 057 022

Keltezés:Budapest, 2019. méjus 03. P.H.
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MNB hatarozat szama
TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP 1.
MERLEG "A" valtozat - Forrasok (passzivak)
adatok E Ft-ban

ssz:rr;m A tétel megnevezése El6z6 év 'E;%z:s:;::i Targyév
a b e

20. D. |Sajat téke (1.+11.+11l.+IV.+V.+VI. sorok) 0 1 057 022
21. I. |JEGYZETT TOKE 0 12 150 019
22. . |JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 -10 935 017
23. Wl. |TARTALEK 0 0
24. V. |LEKOTOTT TARTALEK 0 0
25. | V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0
26. 1. |Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
27. 2. |Valds értékelés ériékelés értékelési tartaléka 0 0
28. | VI. |ADOZOTT EREDMENY 0 -157 980
29. E. |Céltartalékok 0 0
30. F. |Kotelezettségek (I.+11.+1l.+IV.+V.) 0 0
31. I. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
32. Il. |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
33. | . |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
34. IV. |KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
35. V. |SZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
36. G. |Passziv Id&beli elhatarolésok 0 ]
37. FORRASOK OSSZESEN ( D.+E.+F.+G. sorok 0 1 057 022

Keltezés:Budapest, 2019. majus 03. P.H.
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MNB hatarozat szama
TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP |.
" A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
:2;" A tétel megnevezése El6z6 év rﬁ(lst:!zoasiét;::i Targyév
a b e
01. | Ertékesités nett6 arbevétele 0
02. Eladott aruk beszerzési értéke 0
03. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0
04. Mikodési kditségek 160 091
05. Egyéb bevétel 0
ebbdl: visszairt értékvesztés 0
06. Egyéb raforditasok 0
ebbol: értékvesztés 0
07. Pénziigyi miiveletek bevételei 2111
ebbdl: értékelési kialdnbozet 0
08. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0
ebbdl: értékvesztés 0
09. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY (01-02-03-04+05-06+07-08) -157 980
10. Adofizetési kbtelezettség 0
1. ADOZOTT EREDMENY ( 9-10) -157 980
Keltezés:Budapest, 2019. méjus 03, PH. e




UZLETI JELENTES
a TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP 1.

2018. évi tevékenységér6l

I.  ALTALANOS INFORMACIO AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP |.

Az Alap fajtéja: Zartvégli

A targyidGszakban forgalmazott Befektetési "A" SOROZATU 10% ideiglenes befektetési jegy
jegyek sorozata és tipusa: (HU000721360; 9.345.794.393 darab)

"B" SOROZATU 10% ideiglenes befektetési jegy
(HU000721378; 2.804.224.319 darab)

Az Alapkezeld adatai: DBH Investment Kockdazati TGkealap-kezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1027 Budapest, Kacsa u. 15-23

Az Alapkezel6 telephelye: 1083 Budapest, UllGi ut 48.

Az Alap kezel6 torzsszama: 14488001

Cégbirdsagi/bir6sagi nyilvantartasi szdm: 01-10-046201

A megbizott kbnyvvizsgdld tarsasdg adatai: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.

.  OzLeTi FOLYAMAT

A targyévben 6sszesen 37 darab pipeline-ba keriil6 projektet vizsgalt meg az alapkezel6, amelyekbdl 31 darab projekt
keriilt tovabbi elemzésre, 6 projektet nem vizsgilt tovabb az Alapkezeld.

A pipeline szakaszon tovabbjuté 31 darab projektbd] 28 darab projekt elésziirése ért el annyi pontot, hogy azok
atvilagitasi szakaszba keriilhessenek.

A targyévben 11 darab projekt atvilagitasa (jogi, pénziigyi, mdszaki, igény szerint) tortént meg kiilsé partnerek
bevonasaval.

Az Alapkezelé targyévben 3 befektetést valositott meg.

Az Alapkezel4 2018-ban eredményes évet zart. Teljesitette az Gizleti tervében foglaltakat.



A DBH Investment Ztt. 2018. évi iizleti folyamatait az alabbi dbra szemlélteti:

A dontéstamogatdsi rendszer egy
--------------------- automatikus el6sziré rendszer, amely
paraméterezett mutaték alapjan a
begyajtott informaciék felhasznaldsdval
készit dontéstamogatasi riportokat.

Amennyiben az Alap litokorébe kerdio
_____________________ cégek, gyorsszdrés alapjdn (pénzigyi,
I piaci és egyéb cégadatok) tovabbi
megfontolasra érdemesek egy
elészirési adatbizisba kerdinek

Doméstimogatis (pipeline adatbizis)

1 ]
] t
i t
i H
i i
i $
! ! Projeks akvizicids esakozdk
1] 3
] 1
i i
1 ]
1 i

Befeltetisi folyamat
_ kantroll rends2er .
’ - Az Alap egy CRM adatbizis kezels
v segitségével tartia nyilvén a potencidlis
. cégeket &s kovett nyomon a kapcsolat-
l Foteilhs: Baf-s srakemberek ] | tartdsi Jadatszolgaltatasi eseményeket

Az elsodleges  befektetési  dontés
eldkésaitéshez {elészdirés) 8z
Alapkezelo szakembere: elGteryesztést
készitenek, ami tartalmaz egy
egyszedsitett cég- és piaci kornyezet
elemzést, uzleti és pénzigyi modellt,
vallalatértékelést, Az eldzates
befektetési dontés folyamat része 3 Red
” Flag riport, ami a kizdré tényezdket
S dp"d‘f‘:‘;?f‘. | vizsgdlfa. Pozitiv eredmény esetén
| adatszglgaitatas elkészil a beazonositott befektetési
feltételek mentén a vdsarlas/lfejlesztés

CRM adatbizis kezel§

i M kondicioit rogzite indikativ term-sheet.
i1
- van Red Flag
i Amennyiben a Befektetési Bizottsdg az
indikativ Term Sheet | eldterjesztést elfogadja, felhatalmazast
i & Pre BB Memo | ad az Alapkezelé munkatdrsai szdmara
a projekt részietes pénzigyi, jogi,
v technikas és miszaki  tartalmy
| Elsbdleges bef, dontés atvildgitdsanak elvégzésére. Az
[~ Nem Déntés [ I atvildgitasi  jelentések  feldolgozasat
| Telells: Befektelés Dirottcha kovetGen kerul sor a befektetés
| laen végleges feltételeit tartalmazé

szindikdtusi szerzodés elkeszitésére és
az érintett felekkel torténd

Term Sheet & kitdrgyalisara.
Reészletes atvilagitas
¥ A Befektetési Bizottsag dontése alapjin
Kov. érvényll bef. dontés kerulhet sor a szindikdtusi és egyéb
Hem Déntes Jarulékos szerzédések/nyilatkozatok
J I FoletiSs: Befehtetds Birottsde l aldirdsdra és sz abban foglalt zardsi
Igen feltételek  telfesulése  esetén o
i befektetés 2ardsara, a befektetés
megkezdeésére.

Szindihdtusi szerzédes,
2ards felételek

IIl.  BEFEKTETESI DONTESEK

a. BEFEKTETESI CEL

Az Alapkezel$ célja iltaliban az olyan magas novekedési potenciillal rendelkezé villalkozasok azonositisa és
finanszirozasa, ahol a piacérett termék vagy szolgiltatis (illetve az arra alkalmas Otlet) megfelelé szaktudassal és
felkésziilt menedzsmenttel parosul. Annak érdekében, hogy az Alap a rendelkezésére allo forrasok tekintetében
minél magasabb hozamtermelésre legyen képes, az Alapkezel6 tevékenységével elsGsorban az egyedi, piact
versenytirsakkal nem, vagy alig rendelkezé innovativ termékekkel és/vagy szolgaltatisokkal rendelkezd
vallalkozasokra fékuszal. Féként olyan célvallalatokat keres az alapkezelé amelyek a termékfejlesztést helyezik
kdzéppontba és az innovicids értéklincban képesek a technolégiai megujulast képviseld sajat termékek elSallitasara,
vagy mar létezd termék(ek) tovabbfejlesztésére. Versenyelonyt jelent az intelligens technoldgiak és/vagy korszerii
anyagok hasznalata vagy azok tovabbfejlesztése.



b. Az ALAPJELLEMZGI

Teljes jegyzettGke méret: 12.150M Ft, ebbdl: EU (MFB) 9.345 MFt 76,92%, MTB 2.804 MFt 23,08%
Regionalis lefedettség: Magyarorszag, kivéve a kézép-magyarorszagi régiot

Megcélzott vallalkozasok: Magyarorszagon székhellyel vagy telephellyel rendelkezé mikro-kis és
kozépvallalkozasok, magas novekedési potenciallal

Megcélzott tevékenységi korok: K+F+1 tevékenységet felmutatni képes vagy azt vallalé KKV-k
Villalati életszakasz: indulo és mar mik6dé vallalkozasok

Kiemelt célok: olyan tarsasagok, amelyek illeszkednek az S3 Kormanyzati stratégia szakosodasi
iranyaihoz.

C. BEFEKTETESEK

A targyévben az alappal kapcsolatban az alabbi befektetési dontések sziilettek:

1. BENVIN GLASS HULLADEKFELDOLGOZO KFT.

a.

a0 o

€.

Projekt leiras: Stacioner, Gn. haromlépcsés technologiaji, nedves eljaras alapa livegtord és rostald
gépsor megvasarlasa, és komplex tivegtord infrastruktira kialakitasa.

Befektetési dontés: 2018.12.05.

Tdkebefektetés: 85.000.000 HUF, ebbdl folyositva 2.800.000 HUF

Tagi kélcson: 185.000.000 HUF, ebbdl folyésitva 50.000.000 HUF

Uzletrész: 50%

2. SZERSZAM PLAST TERMELO ES SZOLGALTATO KFT.

a.

oo

€.

Projekt leiras: A beruhazas célja egy automatizalt és rugalmas CNC egyedi szerszamkészité gyartasi
rendszer létesitése. A beruhdzas vart eredménye egy “high-tech”, magasan automatizalt gyartasi
folyamat megvalGsitasa, ahol az alkatrészek/szerszamok gyartasat — nagyrészt — egy operator nélkiili,
allandé emberi feliigyeletet nem igénylS robotizalt gyartocellaban keriil megvalositasra.

Befektetési dontés: 2018.12.05.

Tdkebefektetés: 388.500.000 HUF, ebbdl folyositva 2.800.000 HUF

Tagi kélcson: 388.500.000 HUF, ebbdl folyositva 250.000.000 HUF

Uzletrész: 48%

3. UHP PROJEKT KFT.

a.

o a0 o

Projekt leirds: A beruhdzas célja egy un. UHPWC (Ultra High Pressure Water Cleaning) innovativ
robotizalt technologiara épuld fejleszts és szolgaltatd bazis létrehozasa, melynek kiemelkedéen magas,
eléremutaté kornyezetvédelmi és gépipari értékei betoltik a hazankban ezen a téren mutatkozo hianyt.
Befektetési dontés: 2018.12.05.

Tdokebefektetés: 3.000.000 HUF, ebbdl folyésitva 3.000.000 HUF

Tagi kolcson: 320.000.000 HUF, ebbdl folyositva 320.000.000 HUF

Uzletrész: 50%
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. KockAzATOK

A befektetések kockazati értékelése esetén az AlapkezelS a kockazati faktorokat kockazati csoportokba rendezi az
alabbiak szerint:

®  Partner kockazat

= Piaci kockazat

= Mukodési kockazat

= Vevdi kockazat

= Infrastruktiralis kockazat

®  Szervezeti kockazat

" Stratégiai kockazat

=  Befektetési kockazat
Az egyes kockazati faktorok kockazati valdszinlségét silyozva vizualizlja az Alapkezel a befektetések teljes
kockazati Osszetételét.

Az egyes befektetések kockazatinak folyamatos és jol kontrollilhaté csdkkentésére valamennyi esetben szakaszolt
finanszirozast alkalmazott az Alapkezel§ a szindikatusi szerzédésekben.

Budapest, 2019. majus 03.

A,

o -
’7/9’ %
.................................... s -Or;

TP @al'

alairds Sy
<



TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP I.
KIEGESZITO MELLEKLET
2018

1. A gazdalkodé bemutatdsa

1.1. Alakulas

A Takarék Kockazati T6kealap I. (tovabbiakban: ,Alap”) 2018. szeptember 3-an jott létre zart
végl alapként, amelynek kezelGje a DBH Investment Kockazati T6kealap-kezelé Zartkoriien
M(ikédé Részvénytarsasag (tovabbiakban: , Alapkezel6”). Az Alap futamideje 10 év.

Az Alapot kezel6 Alapkezels: DBH Investment Kockazati Tdékealap-kezel6
Zartkorlden M(ikod6 Részvénytarsasag
Az Alapkezel6 cime: 1027 Budapest Kacsa utca 15-23. 5. emelet

1.2. A gazdalkodd 6 célja, tevékenységi kor

A kockazati téke befekteték nagy kockazatu tékét nyujtanak indulo és az életszakaszuk korai
fazisaban lévé vallalkozasoknak. A kockazati téke meghatarozhaté ugy, mint kézép- és hosszu
tavu finanszirozas biztositasara létrehozott eszkoz a novekedési potenciadllal rendelkezd,
t6zsdén nem jegyzett cégekben torténé tulajdonszerzés céljara. Az Alap olyan
céltarsasagokban kivan tulajdonrészt szerezni, amelyek megfelelnek az |. Fazisu, 1. Fazisu és
Il1. FazisG ACSR 21 Céltarsasag fogalmanak.

Az eurdpai gazdasagok motorjai a kis- és kozépvallalkozasok (KKV-k). Mind az eurdpai, mind a
magyar vallalkozasok tilnyomé tébbsége KKV-nak mindsithetd. A KKV-k bevételt generalnak
és a munkavallalok egy jelentés részének adnak munkat. Nélkiilozik azonban a nagyobb
véllalkozdsok szamara hozzaférhetd finanszirozas megszerzésének képességét. A KKV-k vilaga
a gazdasagnak azon része, ahol a kockazati t6ke a legaktivabb. A KKV-k és kezd6 véllalkozasok
a kockazati befektetések kedvenc célpontjai. A kockazati téke befektet6k nemcsak kezd6 vagy
kiegészitd tékét biztositanak miik6dé t6ke vagy mas finanszirozasi igények fedezése céljabdl,
hanem irdanymutatast nyujtanak a kockazati t6ke altal tamogatott cégek részére és megosztjak
piaci tapasztalataikat ezekkel a vallalkozasokkal. A t6kebefektet6k gyakorlatilag egyutt
dolgoznak a cég vezetésével azon, hogy a vallalkozast sikeressé tegyék. Amit a kockazati téke
ajanlani tud a vallalati spektrum ezen szegmensének, az egy aktiv tulajdonosi szempontu
gondolkodas, megujult fejlesztési és innovacids fokusz, nemzetkdzi halézat, mely a
vilagpiacokra valé terjeszkedést tamogatja, pénziigyi segitség felvasarlasok finanszirozasahoz
és lizletstratégiai szakértelem, a vallalkozas minden eddiginél sikeresebbé tétele érdekében.
Mivel a kockazati téke befektetSk végiil ki fognak Iépni a cégbdl a befektetési ciklus végén, az
8 érdekiiket is az szolgdlja, ha a cég nyereségesebb és magasabb az értéke. Pontosan ezért tud

annyira erételjesen hozzéjarulni ez a tulajdonosi modell a gazdasagi novekedéshez és az
értékteremtéshez.

Az Alapalap-kezel6 a létrehozand6 Alappal a magyarorszagi, kockazati téke-befektetésre
érett, korai fazisu, valamint a sajat piacukon bevezetett termékekkel rendelkezd, ndvekedési



fazisba lépett innovativ (K+F+l tevékenységet felmutatni képes vagy azt vallalo) kis- és
kozépvallalkozasok tékefinanszirozasaval kivan a kockazati téke jellegli finanszirozast nyujtani
(bizonyos feltételek teljesiilése esetén az induld vallalkozasok finanszirozasa sem kizart).

Az Alap befektetéseivel érintett célvallalatok olyan vallalkozasok, amelyek az elsé
kockazatfinanszirozasi célu befektetés biztositasakor nincsenek jegyezve a tézsdén, és
megfelelnek az alabbi feltételek legalabb egyikének:

a) semmilyen piacon nem miikédtek még;

b) az elsé kereskedelmi értékesitéstSl szamitva kevesebb, mint 7 éve mikdédnek barmely
piacon;

c) olyan elsé kockazatfinanszirozasi célu befektetést igényelnek, amely — uj termék vagy
foldrajzi piacra valé belépés céljabdl készitett iizleti terv alapjan —meghaladja az el6z6 5 évben
elért atlagos éves arbevételiik 50 %-at.

Az Alapkezelé célja altalanosan az olyan magas novekedési potenciallal rendelkezd
vallalkozasok azonositasa és finanszirozasa, ahol a piacérett termék vagy szolgaltatas (illetve
az arra alkalmas otlet) megfelel6 szaktuddssal és felkésziilt menedzsmenttel parosul. Annak
érdekében, hogy az Alap a rendelkezésére allé6 forrasok tekintetében minél magasabb
hozamtermelésre legyen képes, az Alapkezel6 tevékenységével elsésorban az egyedi, piaci
versenytarsakkal nem, vagy alig rendelkezé innovativ termékekkel és/vagy szolgaltatasokkal
rendelkez6 vallalkozasokra fékuszal. F6ként olyan célvallalatokat keres az Alapkezels, amelyek
a termékfejlesztést helyezik kdézéppontba és az innovacids értéklancban képesek a
technoldgiai megujulast képvisel$ sajat termékek elGallitasara, vagy mar létez6 termék(ek)
tovabbfejlesztésére. Versenyel6nyt jelent az intelligens technolégidk és/vagy korszerfi
anyagok hasznalata vagy azok tovabbfejlesztése.

1.3. A befektetési jegyek jegyzése
Az Alap jegyzett tGkéje: 12.150.018.712 Ft

Az ,A” sorozatu befektetési jegyeket a Magyar Allam jegyezte le — dsszesen 9.345.794.393 db-
ot, 9.345.794.393 Ft értékben

A ,B” sorozatu befektetési jegyet a Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkor(ien M{ikodé
Részvénytarsasag jegyezte le — 6sszesen 2.804.224.319 db-ot, 2.804.224.319 Ft értékben.

Az Alap a Kezelési Szabalyzat 6.1. pontja alapjan az alabbiak szerint jar el és az abban
foglaltakat alkalmazza:

Az A" és ,B” sorozatu befektetési jegyekhez fliz6d6 eltérd jogok

Az ,A” sorozatu befektetési jegyekhez f(iz6d6 szavazatelsGbbségi és vétojogok

Az ,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosanak az el6zetes irasbeli hozzajarulasa
szlikséges:

(i) a Kezelési Szabalyzat modositasahoz — ide nem értve a Kbftv. 3. szamu melléklete II.
fejezetének 2. pontjaban és 3. a) pontjaban elGirt tartalmi elemeket érinté6 mddositasokat,
tovabba azt az esetet, amikor a mddositast jogszabalyvaltozas teszi sziikségessé;

(ii) az Alap jegyzett t6kéjének felemeléséhez;



(iii)  az Alap jegyzett t6kéjének leszallitasahoz;

(iv)  az Alap futamidejének meghosszabbitasahoz;

(v) az Alap futamidejének csokkentéséhez;

(vi) az Alap 4altal kibocsatott befektetési jegyek (ideiglenes befektetési jegyek)
bevonasahoz;

(vii) a ,B” sorozatu befektetési jegyek (ideiglenes befektetési jegyek) atruhazasahoz
és/vagy megterheléséhez;

(viii) az Alap kezelésének mas befektetési alapkezels részére torténd atadasahoz;

(ix)  az Alap vagyonabol torténd hozam fizetéséhez mindaddig, amig a K6zvetit6i Szerz6dés
szerinti veszteség-mérséklés alkalmazhatdsaganak matematikai esélye fennall;

(x) az Alap atalakulasahoz, egyesiiléséhez és szétvalasahoz; illetve

(xi)  az Alapnak a futamidé lejarta el6tti megsziintetéséhez.

Mindaddig, amig az ,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosa a Magyar Allam, a fenti
szavazatelsGbbségi jogokat a Tarsasadg, mint a Magyar Allamot képvisel§ tulajdonosi
joggyakorlo gyakorolja.

Az ,A” sorozatt befektetési jegyekhez fliz6d6 hozamkorlatozas

Az ,A” sorozati befektetési jegyekhez fi(iz6d6 szavazatelsGbbségi és vétdjogok
ellentételezéseként az ,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosa az Alap jogutod nélkili
megsziintetése esetén legfeljebb az Elvart Hozamot magaban foglalé likvidaciés hanyadra
jogosult, feltéve, hogy az Alap jogutdd nélkiili megsziinésekor/megsziintetésekor az Alap
valamennyi tartozasanak és kételezettségének kielégitését kbvetGen - a vagyoni hozzajarulds
elmulasztdsa miatt esetlegesen megsziint ideiglenes befektetési jegyek tulajdonosanak
tékerészével lecsokkentett - jegyzett téke Osszegét meghaladd, az esetleges futamidé alatti
kifizetésekkel és a vagyoni hozzajarulas elmulasztasa miatt esetlegesen megsziint ideiglenes
befektetési jegyek tulajdonosaval valé elszamolds utan az Alapban marad6 tdkerésszel
korrigdlt (megnévelt) sajat t6ke keriilhet felosztasra az Alap tulajdonosai kozott (azaz, a
befektetési jegyek tulajdonosai az Alapba valé befektetéseiken 6sszességében nyereséget
realizdlnak). Az Elviart Hozamot meghaladdan képz6dott teljes nyereség a ,B” sorozatu
befektetési jegyek tulajdonosait illeti meg.

E hozamkorldtozas megfeleléen alkalmazandé Alap futamideje alatti esetleges
hozamfizetésen és/vagy tékeleszallitasokon alapul¢ kifizetésekre is (ide nem értve a jegyzett
téke leszallitdsanak Kozvetiti Szerzédés 7.2 szakaszban meghatarozott esetét) azzal a
megszoritdssal, hogy

(i) a befektetési jegy tulajdonosok kozotti végsé hozamelszamolasra az Alap
likvidalasakor, az akkor rendelkezésre all6 — az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel
korrigalt — sajat téke alapjan keriil sor; és

(ii) amennyiben az Alap likvidalasakor rendelkezésre all6, a fentiek szerint korrigalt sajat
téke alapjdn — a hozamkorlatozasra is tekintettel — a ,B” sorozatu befektetési jegyek
tulajdonosait a futamidd alatt felvett 6sszegeknél alacsonyabb mértéki likvidaciés hanyad
illetné meg, ugy a kiilénbozetet kotelesek az ,,A” sorozatu befektetési jegy tulajdonos(ok)nak
részesedéseik egymashoz viszonyitott aranyaban az elszamolds soran megtériteni.

A, B” sorozat( befektetési jegyekhez fiiz6d6 veszteség-mérséklés

Az ,A” sorozatu befektetési jegyekhez fliz6d6 szavazatels6bbségi és vétdjogok
ellentételezéseként, amennyiben az Alap jogutéd nélkiili megsz(inésekor/megsziintetésekor
az Alap valamennyi tartozasanak és kotelezettségének kielégitését kovetSen fennmaradé, az



esetleges futamidé alatti kifizetésekkel, a futamidd alatt kifizetett 6sszes Tényleges Dijazassal
és Kozvetlen Koltségekkel, valamint a vagyoni hozzajarulas elmulasztasa miatt esetlegesen
megsz(int ideiglenes befektetési jegyek tulajdonosaval valé elszamolas utan az Alapban
marado tékerésszel megnovelt sajat téke 6sszege nem éri el a legmagasabb befizetett jegyzett
téke dsszegét (azaz, amennyiben a befektetési jegyek tulajdonosai az Alaphoz valé vagyoni
hozzdjarulasaikon Gsszességében a Tényleges Dijazasok és a Kozvetlen Koltségek egyiittes
Osszegét meghaladd veszteséget realizdlnak), ugy a ,B” sorozatu befektetési jegyek
tulajdonosait megilleté likvidaciés hanyadokat akként kell meghatarozni, hogy

(iii) az Alap 0Osszes Tényleges Dijazassal és Kozvetlen Koltségekkel csokkentett
legmagasabb befizetett jegyzett tékéje legfeljebb 22 (azaz huszonkettd) szazalékanak
megfelel6 mértékii veszteségrész az ,A” sorozatu befektetési jegyek tulajdonosat terheli; mig
(iv)  az (i) pont alapjan fennmaradé veszteség a befektetési jegy tulajdonosokat vagyoni
hozzdjarulasaik aranyaban terheli, azzal, hogy

(v) az (i) és (ii) pont szerint a ,,B” befektetési jegy sorozatot megilletd teljes likvidacios
hanyad nem haladhatja meg a ,B” befektetési jegy sorozat tulajdonosai altal teljesitett, a ,B”
sorozatra esé - a futamidé alatt kifizetett dsszes Tényleges Dijazassal és részesedésaranyos
Kozvetlen Kéltségekkel, valamint a ,,B” sorozat mindenkori tulajdonosai részére a futamidé
alatt teljesitett esetleges kifizetésekkel csokkentett - vagyoni hozzajarulasok tényleges
Osszegét, és

(vi)  az (i), (ii) és (iii} pontok alapjan a ,B” befektetési jegy sorozatot terhel6 teljes
veszteséget a ,B” sorozatu befektetési jegy tulajdonosok részesedéseik egymashoz
viszonyitott aranyaban viselik.

Amennyiben sem a Kezelés Szabalyzatban meghatarozott hozamkorlatozas, sem a
meghatarozott veszteség-mérséklés alkalmazasanak feltételei nem allnak fenn, ugy a
befektetési jegy tulajdonosokat megilleté likvidacios hanyadokat részesedésaranyosan kell
megallapitani.

Tovabbi esetleges befektetési jegy sorozatok

Amennyiben a Maganbefektetdk altal lejegyzendd, illetve lejegyzett, az ,A” sorozattdl eltéré
befektetési jegyek dnmagukban is tobb (,B”, ,,C” stb.) befektetési jegy sorozatot alkotnak,
vagy tobb befektetési jegy sorozattd keriilnek atalakitasra, ugy az ,A” sorozattdl eltéré
sorozatu befektetési jegyeket megszerz6 Maganbefektet6k befektetési jegyekhez fliz6d6
jogai és kotelezettségei azzal a feltétellel lehetnek eltéréek, hogy az ,A” sorozattdl eltérd
sorozatu befektetési jegyeket megszerz6 Maganbefektet6k dsszességét megillets jogokat és
kotelezettségeket a Kozvetit6i Szerzédés altal a ,,B” sorozatu befektetési jegyekhez kapcsolt
jogok és kotelezettségek alapjan, azokkal Gsszhangban kell megaéllapitani. A Kozvetit6i
Szerz6désben as a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatarozottakhoz képest az ,,A” sorozatu
befektetési jegyek mindenkori tulajdonosanak, illetve az Alapkezel6nek a jogi helyzete sem
elénydsebbé, sem hatranyosabba nem valhat azaltal, hogy a MaganbefektetSk eltérd sorozatu
befektetési jegyekkel rendelkeznek.

1.4. Az Alap befektetési elvei és feltételei

Az Alapkezel§ altal megvalositott t6kebefektetéseknek minden esetben meg kell felelnitik a
vonatkozé jogszabalyokban — igy kiiléndsen az Altalanos Csoportmentességi Rendeletben (az
Allami Tdmogatasi Rendeletben), a Koltségvetési Rendeletben, a CPR-ben, a Végrehajtasi
Rendeletben, az Eljarasi Rendeletben, a Kbftv.-ben és a Befektetési Kormanyrendeletben —



foglalt elGirasoknak és azoktdl csak annyiban térhetnek el, amennyiben az eltérést a
vonatkozo jogszabalyok kifejezetten megengedik. Az Alapkezel6 koteles a Befektetéseket az
Uzleti Tervben és a Tarsasag altal el6zetesen irasban jévahagyott Eves Lehivasi és Kihelyezési
Utemtervben foglaltakkal 6sszhangban megvaldsitani.

2. A szamviteli politika alkalmazasa

Az Alap szamviteli politikajanak alapelve, hogy a redlis eredményt megbizhatéan és
osszehasonlithatéan mutassa ki, szamvitelileg alatdmassza és kimutatasai jovGbeni terveinek
is alapjai lehessenek.

Az Alap konyvvezetését és beszamold készitését a Szamviteli térvényen tulmenden a
2016/2000 (X1l.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.

2.1. Kdnyvvezetés madja

A szamviteli informacios rendszer kialakitasa és miikodtetése, a beszdmold Gsszeallitasa
megbizott kiilsé szolgaltato feladata. A kiilsé szolgaltato adatai: Arthur Bergmann Jogi-, Ad6-
és Pénzligyi Tanacsado Kft. (1092 Budapest Ferenc kérut 44. fszt.6.)

A beszamold elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott személy
mérlegképes konyvelGi képesitéssel bir, a nyilvantartasba vételt végz6 szervezet altal vezetett
konywviteli szolgaltatast végz6k nyilvantartasaban szerepel, a tevékenység ellatasara jogosito
engedéllyel rendelkezik.

A beszamold elkészitéséért felel6s személy neve: Sporeth Modnika, nyilvantartasi szama
160930.

2.2. Konyvvezetés pénzneme

A gazdalkodé konyveit magyar nyelven, forintban, a kett8s kdnyvvitel elvei és szabalyai szerint
vezeti.

2.3. Konyvvizsgdlat

A targyévi beszamolo szabdlyszerliségét, megbizhatdsagat és valodisagat kényvvizsgalo
ellendrizte. A beszamolot hitelesité kényvvizsgalo adatai:

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C

Madi-Szabd Zoltan 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79. fszt. 2.

2.4. A beszamolo formaja és tipusa

Az Alap a targyidészakra a 2016/2000 (XIl.11.) Kormanyrendeletben el6irt mérleget és
eredménykimutatast késziti el. A kockazati tékealap éves beszamoldra kotelezett, mely
beszamold formai és tartalmi elemeit a 2016/2000 (X11.11.) Kormanyrendelet szabalyozza.



2.5. Mérlegkészités idopontja
A mérlegkészités idGpontja 2019. februar 28.
2.6. Jelentds osszegli hiba

Jelent8s dsszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy
adott lzleti évet érintéen (évenként kulon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt,
sajat t6két novel6-csokkentd - értékének egyiittes (elSjelétdl fliggetlen) 6sszege meghaladja
az ellendrzétt lizleti év mérlegf6osszegének 2%-at, ill. ha a mérlegféosszeg 2%-a nem haladja
meg az 1 millié Ft-ot, akkor az 1 millié Ft-ot.

2.7. Ertékcsokkenés elszamolasa

Az Alap immateridlis javakba, targyi eszkzokbe nem fektet be.
2.8. Ertékelések

Befektetések év végi értékelése tokebefektetés esetén:

Az Alapkezeld az Alap netto eszkozértékének szamitdsa soran a Szamviteli térvény (2000. évi
C. torvény) 59/A-59/F. § szerinti valos értéken torténé értékelést alkalmazza, figyelemmel a
kockazati téketarsasagok és a kockazati tGkealapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolé 216/2000. (XIl. 11.) Kormany rendelet 6. § (4)
bekezdés elirasaira.

Az Alapkezeld minden év végét kovetGen az értékelés idGpontjdban elérhetd legfrissebb
pénziigyi adatok, informaciok alapjan tizletértékelést készit valamennyi, az Alapban lévé
befektetésérsl, melyben meghatarozza a befektetések valos értékét. Az értékelést az Alap
altal erre a célra felkért szakértd attekinti, és az értékelésr6l megallapitasokat tartalmazé
jelentést (findings report) bocsat ki. A befektetések értéke az éves beszamoléban a fenti
Uzletértékelések alapjan keriil meghatarozasra.

Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel értékelése soran az Szamviteli térvény elSirasai alkalmazandék.

A tulajdonosi hitelek értékelésekor az Alap a kockdzati t6kebefektetések értékelése soran
tudomasara jutott, illetve rendelkezésére alld, értékvesztettségre, lehetséges veszteségre
utald tényezéket és informacidkat sziikség szerint megfelel6en figyelembe veszi.

Likvid eszkdz6k értékelése

A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) f6kdnyvi zarasban és az lzleti
év mérleg fordulénapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyez6
értékét, tovabba a devizaszamlan Iévé deviza bankkivonattal egyezé értékének atszamitott
forintértékét kell kimutatni, fliggetleniil attél, hogy azokat belfoldi vagy kilfoldi
hitelintézetben helyezték el.



A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bekeriilési értékének meghatarozasara és
értékelésére a Szamviteli térvény valds értéken torténd értékelésre vonatkozd szabalyai az
irdnyaddak. (Szt. 59/A-F). § )

Devizds eszk6zok és forrasok értékelése

A mérlegben a valutapénztarban 1évé valutakészletet, a devizaszamlan lévé devizat, tovabba
a kiilféldi pénzértékre sz6l6 minden kévetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt,
illetve kotelezettséget a negyedév, illetve az tizleti év forduldnapjara vonatkozd

devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell kimutatni a Szamviteli térvény elGirdsainak
megfelelden. (Szt. 60. § (2))

Egyéb eszk6zok és forrasok értékelése

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkozokon kivil az egyéb eszkozok és forrdsok
értékelésére vonatkozdan a 2000. évi C. tdrvény a szamvitelrdl és a 216/2000. (XII. 11.) Korm.
rendelet a kockazati téketarsasagok és a kockazati t6kealapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol az iranyaddak.

Az Alap netto eszkozértékét negyedévente kell megéllapitani legkés6bb az adott negyedévet
kovetd 20. (huszadik) napig. A szamitasok elvégzése utan 5 (6t) napon beliil az Alapkezeld

irasban tajékoztatja a Befektetési Jegy Tulajdonosat a nett6 eszkozértékrol.

3. Mérleghez kapcsolddod kiegészitések

3.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap harom cégben szerzett részesedést a 2018-as évben. Az lizletrészek 2019-ben keriiltek
bejegyzésre, ezért a rendelkezésre bocsajtott torzstéke dsszege a forgdeszkdzok kdzott kerdilt
kimutatasra. A befektetett eszkozok koézott a pénzigyileg rendezett tagi kolcsonok
szerepelnek.

Tagi kolcsonok eFt

Benvin Glass Kft 50 000
Szerszam Plast Kft 250 000
UHP Projekt Kft 320 000
Osszesen 620 000




3.2. Forgoeszkozok

Forgdeszkozok kozott egyrészt a céltarsasagokhoz befizetett torzst6két mutattuk ki, amely
tzletrészek a mérlegkészités forduldnapjdig a cégbirdsagon nem keriltek bejegyzésre,
valamint az Alapkezel6t terheld, de tévesen az Alap bankszamlajarodl utalt koltségeket 3.106 e
Ft, alapkezel6i dij el6leget 1.731 e Ft és a pénzeszkézoket 421.534 e Ft 6sszegben.

Torzst6ke rendelkezésre

bocsdjtasa e Ft
Benvin Glass Kft 2 800
Szerszam Plast Kft 3000
UHP Projekt Kft 2 800
Osszesen 8 600

3.3. Aktiv iddbeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok kdzott a céltarsasagok rendelkezésére bocsajtott tagi kdlcsonok
utan fizetend6 targyévi kamatot mutattuk ki.

Kamat bevételek e Ft

Benvin Glass Kft 132
Szerszam Plast Kft 658
UHP Projekt Kft 1261
Osszesen 2051

3.4. Sajat téke

A z Alap 12.150.019 e Ft induld tGkével jott 1étre. Az induld t6kébdl forduldnapig 1.215.002 e

Ft keriilt rendezésre.

Sajat téke alakuldsa

eFt
Tékeelem Nyitds Névekedés Csdkkenés Zdrds
Jegyzett téke - 12 150 019 12 150019
Jegyzett, be
nem - - 10935017 - 10935017
fizetett tGke

Tartalék -




Lekotott
tartalék

Ertékelési
tartalék

Addzott
eredmény

157 980

157 980

Sajat toke -

1057 022

1057 022

3.5. Mérlegen kiviili tételek

Az Alapnak a mérlegben nem latsz6dd, a mérleg fordulénapjaig le

fiigg6 vagy biztos jovGbeni kitelezettsége nincs.

3.6. Nett6 eszkozérték

Netto eszkozérték efFt

Befektetett eszkdzok 620 000
Tartosan adott kolcsonok 620 000

Forgoeszk6zok 434 971
Tékekihelyezés (2018-ban be nem

jegyzett) 8 600
Alapkezel6i dij el6leg 1731
Kovetelés alapkezel6té| 3106
Pénzeszkozok 421534

Aktiv id6beli elhatarolasok 2051
Kamatbevételek 2051

Netté eszkozérték 1057 022

4, Eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

4.1. Bevételek

nem zart Ggyletek miatti

A targyévi bevételeket a céltarsasagoknak juttatott tagi kolcsondk utan fizetendd targyévet
érinté elhatarolt kamatok 2.051 e Ft és a pénzintézettSl kapott kamatok tették ki 60 e Ft,

6sszesen 2.111 e Ft 6sszegben.

A Tékealap a targyidészak folyaman nem kapott semmilyen tamogatasi program keretében

Osszeget.
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4.2. Riforditasok

A m(ikodési koltségek az anyag jellegii raforditasokon belil a kévetkezd koltség nemekbdl
tevidnek Ossze:

Koltségnem Osszeg e Ft Megoszlas %
Alapkezelési dij 159 392 99,56
Bank koltség 699 0,44
Osszesen 160 091 100,00

A Toékealapnak a targyidészakban nem meriilt fel kutatdssal és kisérleti fejlesztéssel
kapcsolatosan kéltsége.

4.3. Adéalap médosito tételek

A Tékealap nem tartozik a tarsasagi ado hatalya ala.

5. Cash Flow

2018.december 31. Cash Flow kimutatas

Tételszdm Tétel megnevezése 2017 2018
I Szokasos tevékenységhll szdrmazd pénzeszkiz-valtozas (Miikodési cash flow, 1-13. sorok) -173 468
01. Addzas el6tti eredmény + -157980
02. Elszamolt amortizacié +
03. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
04. Céltartalék képzés és felhaszndlas kulonbozete +
05. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +
06. Szallitéi kotelezettség valtozdsa +
07. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa +
08. Passziv id6beli ethataroldsok véltozasa +
09. Vevbkovetelés véltozdsa +
10. Forgdeszkozok {vevikovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa + -13437
11. Aktiv id6beli elhatdroldsok valtozasa + -2051
12. Fizetett, fizetend§ adé (nyereség utédn)
13. Fizetett, fizetend§ osztalék, részesedés
. Befektetési tevékenységbdl szdrmazd pénzeszkiz-valtozas (Befektetési cash flow, 14-16. sorok)
14. Befektetett eszkdzik beszerzése £
15. Befektetett eszkdz6k eladasa +
16. Kapott osztalék, részesedés
. Pénziigyi miiveletekbd| szarmazé pénzeszkdz-véltozas (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok) 595002
17. Részvénykibocsétas, tékebevonds bevétele + 1215002
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir kibocsétasdnak bevétele +
19. Hitel és kélcson felvétele +
20. Hosszu lejdratra nydjtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megszintetése, bevaltasa +
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz +
22. Részvénybevonds, t6kekivonds (t6keleszallitas) -
23. Kdtvény és hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszafizetése -
24. Hitel és kélcson torlesztése, visszafizetése -
25. Hosszu lejaratra nydjtott kdlcsonok és ethelyezett bankbetétek - 620000
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz -
27. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejératu kotelezettségek valtozdsa +

Iv. Pénzeszk6zok véltozasa 421534
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6. Tajékoztatd adatok

6.1. Vezetd tisztségviselok

Az éves beszamolét a TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP |. képviseletére jogosult alabbi
személyek jogosultak aldirni:

Urge LaszI6 Tibor egyiittesen 1029 Budapest Feketerigé utca 50.
Tolgyesi Zoltan Béla egyiittesen 1112 Budapest Oltvany utca 19/C
Schamschula Gyorgy 6nalloan 1125 Budapest Tiindér utca 4/A
Gal Miklds egylttesen 3713 Arnét Rakdczi Ferenc utca 14.
Dr. Erdei Sandor 6nalléan 1025 Budapest Palanta utca 13.
Szabd Levente LaszI6 egyiittesen 1118 Budapest Sasadi ut 68.
Horvath Marcell 6nalléan 2096 Urém Must utca 9. A.ép.

6.2. Konywvizsgalo altal felszamitott dijak

A targyévi lizleti évre vonatkozéan a kényvvizsgalo altal kizarolag kényvvizsgaléi dij kertilt
felszamitasra, mas szolgaltatasokat ellenérték fejében a konyvvizsgalé nem nyujtott. A
beszamolé kénywvizsgilataért felszamitott dij osszege 2.500.000 Ft + 27 % AFA, dsszesen
3.175.000 Ft, amely dsszeget az Alapkezel§ viselte.

6.3. Adézott eredmény felhasznalasa

Az addzott eredménybél osztalék kifizetésére nem keriil sor, igy a 2018. évi addzott eredmény
az eredménytartalékba keril atvezetésre.

6.4. Egyéb tajékoztato adatok

- A Tékealap mérlegen kiviili kotelezettségekkel nem rendelkezik.

- A Tékealap honlappal nem rendelkezik, beszamolojat honlapon nem teszi kdzzé.

- A Tékealap beszamoldja konszolidalasba nem kertilt bevonasba.

- A Tékealap a kérnyezet védelmét szolgal6 eszkézokkel nem rendelkezik.

- A Tékealapnak mas Tékealappal kozos befektetése nincsen.

- A Tékealap alkalmazottakat nem foglalkozatott, igy bér- és jarulékfizetés nem tértént.

- A Tékealapnal cséd- vagy felszamolasi eljardas a kovetelés ellenében kapott
vagyontargyak nincsenek.

- A Tékealap 2018. évben nem szamolt el értékvesztést.

- A Tékealap kapcsolt felekkel nem bonyolitott olyan ligyleteket, amelyekrél a szamviteli
torvény kiilon nem rendelkezik. Az Uzleti év soran a kapcsolt felekkel bonyolitott
ugyletek a szokasos piaci feltételekkel valdsultak meg.

Kapcsolt partner neve: DBH Investment Kockazati T6kealap-kezel§ Zrt., 159.392 e Ft.

7. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmezGségi elemzés

A Tékealap vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének bemutatésara a kovetkezd
mutatdkat hasznalja:
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Tékeellatottsag

Megnevezés Szamitas 2018.

Befektetett eszk6z6k aranya Befektetett eszktzok / eszk626k 58 %

Forgdeszk6z6k ardnya Forgdeszkozbk / eszk6zok 41%
Sajat téke / forrasok 100 %

Kételezettségek aranya

Kételezettségek / sajat téke

0%

Likviditas Eszk6zok / rovid lej kotelezettségek nem értelmezhets
Eszkbzaranyos jovedelmez8ség Adézott eredmény / eszkoz -15%
Vagyonaranyos jovedelmez8ség Addzott eredmény / sajat tGke -15%
Kelt.: Budapest, 2019. majus 3 o
WHO e Y
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Takarék Kockazati Tokealap I. tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztitk a Takarék Kockazati Tokealap 1. (az ,,Alap™) 2018. évi éves beszamol6janak konyvvizsgalatat,
amely éves beszamol6 a 2018. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok
tsszesen 1.057.022 E Ft, az adozott eredmény 157.980 E Ft veszteség, — és az ugyanezen idoponttal
végzddé iizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek
dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhat6 és valés képet ad az Alap 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végz6dd iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelr6l szélé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgalo éves beszdmold kinyvvizsgdlatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétol, a DBH Investment Kockézati Tékealap-kezel6 Zrt.-
t61 (az “Alapkezeld”) vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatis magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szélé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,, Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi iizleti jelentésébol allnak. Az Alapkezel6 vezetése (a “vezetés”™)
felels az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elirasaival
dsszhangban torténd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolédra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmoloénak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozd eldirasaival gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmol6 sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban §sszhangban van
az Alap 2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az uizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoloért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel §sszhangban t6rténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé valjon az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatiasdnak elvén alapulé éves
beszamolé dsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo6 tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kényvvizsgdld éves beszdmolo kdnyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal
6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindésiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
~ torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiikk az éves beszamol6 akar csalasbél, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozisahoz. A csalasbdl eredd iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csaldas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott

megfeleloek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamol6 osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban
lév6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljitk az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beledrtve a kiegészitd
mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljitk azt is, hogy az éves beszamoloéban teljesiil-e
az alapul szolgdl6 ligyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
koényvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.
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