UZLETI JELENTES

a DBH Investment Kockazati Tékealap-kezel§ Zrt.,

2019. évi tevékenységérdl

l. TULAIDONOSI STRUKTURA

Az Alapkezel6 tulajdonosi struktaraja, tulajdoni és szavazati hanyadokkal 2019. december 31. napjan az aldbbiak
szerint alakult:

Részvényes neve, cime Tulajdoni hanyada

és nyilvantartasi szama

DBH Group B.V.

Székhely: Luchthavenweg 81.037, 5657 EA Eindhoven, 0,5%
HollandiaKereskedelmi kamarai tigyiratszam: 14029628

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien
Mikods Részvénytarsasag

99,5%
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10. Magyarorszag
Cégbejegyzés szama. 01-10-041206

Il.  TULAIDONOS VALTAS, AZ ALAPKEZELO FELEPITESE

2017.12.21.
A MTB Zzt. 49%-os tulajdonrészt vasarolt a DBH Investment Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.-ben.
2017.12.27.

A MTB Zxt. sikeres palyazatot nydjtott be az MFB 4dltal kiirt a Intelligens Szakosodasi Kockdzati T6ékeprogram
Pénztgyi Kézvetit6i palyazat Fejlett Jarmd és Gépipari Technolégiak alprogramja tekintetében.

2018.05.28.

A palyazattal kapcsolatos szerz&dések aldirasra keriltek, az 4j Takarék Kockazati Tékealap 1. megkezdi mikodését.
2018.07.25.

Az MTB Zrt. a DBH Kockazati el6 t6bbségi tulajdonosava valt.
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Likvidélas folyamatban

DBH Kockazati T6kealap-kezel6
DBH 0,5% / MTB 99,5%

— MTB
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TKT 1. (Fejlett Jarmii- és egyéb
Gépipari Technologiak Alap)
9.4M1d Ft EU + 2.8Mrd Ft MTB

MagantSkealap

5Mrd MTB

Takarék Mezbgazdasagi
Befektetési és Fejlesztési

Portfolié cégek

Portfolié cégek

Portfolié cégek

Portfoli6 cégek

lll.  TELEPHELYEK, FIOKTELEPEK BEMUTATASA

A Tidrsasdg székhelye

1027 Budapest, Kacsa utca 15-23. 5. em.

A Tidrsasdg telephelye

1092 Budapest, Ferenc kérat 44. 1. em. 1.

A Tidrsasdg fioktelepe

4025 Debrecen, Arany Janos utca 55.

Iv. Az ALAPKEZELGO ALTAL KEZELT ALAPOK BEMUTATASA

e TAKAREK KOCKAZATI TOGKEALAP |. - INTELLIGENS SZAKOSODASI KOCKAZATI TOKEPROGRAM

Az Alap célja az olyan magas ndvekedési potenciallal rendelkezé vallalkozasok azonositasa és finanszirozasa, ahol a

piacérett termék vagy szolgaltatas (illetve az arra alkalmas Stlet) megfeleld szaktudassal és felkésziilt menedzsmenttel

parosul. Annak érdekében, hogy az Alap a rendelkezésére allé forrasok tekintetében minél magasabb

hozamtermelésre legyen képes, az Alapkezelé tevékenységével elsGsorban az egyedi, piaci versenytarsakkal nem,

vagy alig rendelkez innovativ termékekkel és/vagy szolgaltatdsokkal rendelkezé vallalkozasokra fokuszal. Féként

olyan célvallalatokat keres, amelyek a termékfejlesztést helyezik kézéppontba és az innovacios értéklancban képesek

a technolégiai megtjulast képvisel6 sajat termékek elGallitdsara, vagy mar 1étezS termék(ek) tovabbfejlesztésére.

VersenyelSnyt jelent az intelligens technoldgiak és/vagy korszerli anyagok hasznalata vagy azok tovibbfejlesztése.

Az Alapkezel6 kiemelt célja, hogy az t.n. S3-as célteriilletre koncentrilja a Takarék Kockazati TGkealap 1.

kihelyezéseit. A tertlet részaranya a teljes kihelyezésen beltl 2020-ig 60%-t, mig ezt kévetSen 20%-t kell, hogy




elérjen. Az 83 egy Gj tipusy, kutatas-fejlesztési és innovacios (K+F+I) folyamatok hatékonyabb timogatasat lehetévé
tevo, a térségek (nemzetek, régidk vagy megyék) tudasalapi gazdasagi fejlédését célzo szakstratégia.

® TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP

Az Alap célja, hogy az uniés atlagot varhatéan meghaladé magyar és kozép-eurdpai névekedési potencialt
befektetSként kihaszndlja, ezzel hosszu tivon atlagon felili megtériilést biztositson befektetSje/befektetdi szamara.
A Magyarorszagon és az Burépai Unidéban huzdagazatoknak tekinthetd iparagak kozil az élelmiszeripar és
mez6gazdasagi szektorokra helyezi a hangsulyt, valamint azon beliil azokra a teriiletekre koncentral, ahol a meglévé
piaci igényekre még nem sztlettek tzleti megoldasok. Az Alapkezel6 elsésorban a mar érettebb szakaszban 1évé
vallalatokban kivan tulajdonrészt szerezni, de nem zarja ki az igéretes start-up cégekbe torténé részesedésvasarlast
sem. Az Alap befektetései soran kiemelten kezeli a mez6gazdasaghoz és az élelmiszeriparhoz vertikalisan kapcsolodo
vallalatokat (tarolas, szallitmanyozas, élelmiszer innovacié, mez6gazdasagi kutatas-fejlesztés, megujuld energia stb.).
Az Alapkezelé az Alapba bekeriilé vallalatoknak juttatott t6ke mellett azok stratégiai iranyitisaban is szakmai
segitséget nyujt.

Az Alap befektetési politikdjaban a hagyomanyos, mindségi élelmiszeripati termények/termékek mellett komoly
felértékel6dési potenciallal szerepel az innovacion alapuld termelés (technoldgiai, management és szervezeti legjobb
gyakorlatok), a méret- és gazdalkodashatékonysagbol eredd vertikalis integracio, illetve a vetémagkutatas és termelés
kiilpiacokra torténd kiterjesztése.

® DBH INVESTMENT KOCKAZATI TOKEALAP

A DBH Investment Kockazati T6kealap befektetési idészaka 2015. december 31.-én lejart. Ennek megfelelen az
alap 4j kihelyezéseket nem végzett, hanem az exitre valé felkésziilést folytatta, ennek érdekében a portfolié értékének
a maximalizalasara fokuszalt. Az értékmaximalizalas szerves része, hogy a nemzetkdzi piacon prébalt 4j befektetGket
és potencialis vasarlokat keriteni, ahol lehet, az EBITDA értékek maximalizalasara fokuszalt. A nemzetkdzileg
pozicionalt és elismert cégekkel kapcsolatban tanicsaddi szerzédéseket kétott nemzetkdzi haldzattal rendelkezd

tanacsadokkal. (Pl. Grant Thornton).

Az exit jogi lehetSségei kozil a harmadik félnek valé eladas vagy a tarstulajdonosok dltal valé kivasarldsra iranyult a
fékusz. Azok a cégek, amelyek tzleti eredményei nem teszik Sket alkalmassd exitre, végelszamolasra, vagy
felszamolas utjan kertilnek lezarasra.

2019. év végére az exit folyamatok ennek megfelelSen szabalyozott formaban elindultak.

V. PENzZUGYI ADATOK ELEMZESE

A Tarsasag teljesitményének, eredményességének, likviditasi helyzetének bemutatdsihoz — kilénb6zE
mutatészamokat alkalmaztunk, amelyeket a hasonlé tevékenységet végzé piaci szerepl6k mutatéihoz viszonyitva
mutatunk be az alabbiakban.

1. Eredményesség

Arbevétel ardnyos eredmény . , 3 3
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Arbevétel ardnyos hozzdadott érték < 3 . [ -

= Arbevétel aranyos hozzdadott érték

Ev 2014 2015 2016 2017 2018
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Létszamardnyos drbevétel o . . .

T 201 2015 2016 2017 2018 Létszamaranyos arbevétel
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2. Likviditasi mutaték

Likviditdsi réta Likviditasi réta

Ev 2014| 2015 2016] 2017| 2018

Referencia cégek szama 20,00 21,00 2100 2100 21,00 139 5. percentilis
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Likviditdsi gyorsrdta I .

Ev 2014] 2015] 2016] 2017] 2018 Likviditasi gyorsrdta
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3. Tékehelyzet

’f’e"" forgdtéke elldtottsig Nettd forgdtSke ellatottsag
Ev 2014 2015 2016 2017 2018
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VI. KOCKAZATOK

A DBH Investment Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. (tovabbiakban Tarsasag) célja, hogy szoros uzleti
egylittmuikodést alakitson ki 99,5%-os tulajdonosa, az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-vel
(tovabbiakban: MTB Zrt.), és a Szovetkezeti Hitelintézeti Integracié tagjaival.

A fenti egylttmikodési cél és az Osszevont feliigyelet ald tartozds befolyasolja a Tarsasag kockazatvallalasi

hajlandésagat, kockazati szerkezetét.

A Tarsasagnak megfelel6 kockazatkezelési rendszert kell mikddtetnie, amely igazodik az Alapok méretéhez és
portfolio-szerkezetéhez, tékebefektetési stratégidjahoz és célkitizéseihez, és amely alkalmas a tényleges vagy

potencialis kockazatok azonositasara (mérésére), azok nyomon kovetésére.

A kockazati t6ke befektet6k nagy kockazatd tSkét nyudjtanak induld és az élet szakaszuk korai fazisaban 1évé
vallalkozasoknak. A Tarsasig a projektek gyidjtése és értékelése soran minden esetben megvizsgilja a
tarsbefektetGkkel megvaldsitott kozos befektetés lehetGségét is, mely mind a korai, mind a ndvekedési fazisu
vallalkozasok esetében indokolt lehet. ElGbbiek esetében a korai fazisb6l addédé tébbletkockazatok megosztasa
miatt, utébbi esetben pedig azért, mert bar a novekedési fazisa vallalkozasok kockazata jellemz&en kisebb, de
forrasigénytik akar jelentGsen nagyobb lehet, amely kitettséget egy befektet6 vagy egy Alap nem tud, vagy nem akar



egyedil viselni. A kockazati t6ke meghatirozhat6 ugy, mint kézép- és hosszu tava finanszirozas biztositasara
létrehozott eszkoz a névekedési potenciallal rendelkezd, t6zsdén nem jegyzett cégekben térténd tulajdonszerzés
céljara. A kockazati téke alapkezel6 az altala kezelt alapok befektetési stratégidja alapjan alakitja ki azok portfélidjat
a céltarsasagokba val6 téke és hitel finanszirozassal.

A Tarsasag a projektek gytjtése és értékelése soran minden esetben megvizsgalja a tarsbefektetSkkel megvaldsitott
kozos befektetés lehetéségét is, mely mind a korai, mind a névekedési fazisu vallalkozasok esetében indokolt lehet.
El6bbiek esetében a korai fazisbol ad6do tébbletkockazatok megosztasa miatt, utébbi esetben pedig azért, mert bar
a novekedési fazisu vallalkozasok kockazata jellemzéen kisebb, de forrasigényiik akar jelentGsen nagyobb lehet,
amely kitettséget egy befektetd vagy egy Alap nem tud, vagy nem akar egyedil viselni.

A befektetések kockazati értékelése esetén az AlapkezelS a kockazati faktorokat kockazati csoportokba rendezi az
alabbiak szerint:

=  Partner kockazat
= Piaci kockazat
= Miukodési kockazat
= Vevdi kockazat
= Infrastruktaralis kockazat
= Szervezeti kockazat
= Stratégiai kockazat
= Befektetési kockazat
Az egyes kockazati faktorok kockazati valészinliségét silyozva vizualizalja az Alapkezel6 a befektetések teljes

kockazati 6sszetételét.

Az egyes befektetések kockazatanak folyamatos és jol kontrolldlhaté csékkentésére valamennyi esetben szakaszolt
finanszirozast alkalmazott az Alapkezel6 a szindikdtusi szerz6désekben.

Fedezeti tgyleteket az Alapkezel$ nem kot.
Kockizat elosztis, porlasztis

A Tarsasag a projektek gydjtése és értékelése soran minden esetben megvizsgalja a tarsbefektet6kkel megvaldsitott
k6z6s befektetés lehetdségét is, mely mind a korai, mind a névekedési fazisa vallalkozasok esetében indokolt lehet.
El6bbiek esetében a korai fazisbol adoédé tobbletkockazatok megosztasa miatt, utobbi esetben pedig azért, mert
bar a névekedési fazisu vallalkozasok kockazata jellemz&en kisebb, de forrasigényiik akar jelentésen nagyobb
lehet, amely kitettséget egy befektetd vagy egy Alap nem tud, vagy nem akar egyedil viselni. Kiiléndsen a
névekedési fazisa vallalkozasok esetében logikus befektetdi lépés az egyéb Magyarorszagon mikodé tGkealapokkal
vagy szakmai befektetSkkel kbz6sen realizalt befektetéseket akar idében egyszerre, akar mas alap korabbi
befektetését kévetben masodik fazisu (kiegészitd) tékefinanszirozas forméjaban.

Jellemz6 kockdzati csoportok

1. Piaci kockazat

A Tarsasag piaci kockazatai minimalisak, amely allapotot a Tarsasag a tovabbiakban is fent kivanja tartani.

Mivel a Tarsasag nem hitelintézet, ezért a hitelintézetekre jellemzé piaci kockazatok nala nem jelentkeznek, pl.
kamatkockazata nincs.

A Tarsasag arfolyamkockazata minimalis, és kizardlag a nem preferdlt devizas kotelezettségvallalasokbdl eredhet.
A Tarsasag szabad forrasait betétként az MTB Zrt-nél helyezheti el.

A Tarsasag se részvény-, se arupoziciét nem vallal.



2. Hitelkockazat

A Tarsasag mikodéséhez vehet fel hitelt, azonban a tulajdonosi finanszirozas jellege miatt erre nincs sziiksége.

3. Likviditasi kockazat

A Tarsasag likviditasat a kezelésében 1év6 Alapok biztositjak alapkezel6i dijakon keresztil. Az egyes Alapok altal
fizetett alapkezeli dijak jellegikben, mértékikben, illetve jogosultsag szempontjabdl eltérhetnek. A Tarsasag
dijazasanak szabalyait az egyes Alapok Kezelési Szabalyzata tartalmazza.

4. Szabalyozasi kockazat

A Tarsasag feliigyeleti szerve az MNB, amely részére rendszeres adatszolgaltatast teljesit, ennck elmaradasa

birsaggal jarhat.

Az Alapok tulajdonosi strukturajatdl fiiggben a Tarsasagnak egyéb beszamolasi, riportolasi kdtelezettségei is
lehetnek.

5. Reputaciés kockazat
Az MTB Zrt., mint tulajdonos sajtéfigyeléssel kezeli a Tarsasag eziranyu kockazatat.
6. IT kockazat

A Takarék Info Zrt., mint a tulajdonos leanyvallalata és a Tarsasag egyedili informatikai szolgaltatdja kezeli a

Tarsasag eziranyu kockazatat.
7. Miukodési kockazat

A megfelelési és a csalasi kockazatokat erGs kontrollokkal probalja a Tarsasag minimalizalni.

VIl.  KORNYEZETVEDELEM
A Tarsasagnak tevékenységébdl adéddan nincsenek kérnyezetvédelmi kockazatai, illetve kételezettségei.

VIII. KUTATAS ES KiSERLETI FEJLESZTES

A Tarsasagnak tevékenységébdl adéddan nincsenek K+F tevékenysége.

Budapest, 2020. marcius 16.

Horvath Marcell
Cégvezetd
DBH Investment Zrt.



