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1. Altaldnos rész

L/1. A tirsasag bemutatisa

A cég neve: DBH Investment Kockazati T6kealap
Székhelye: 1117 Budapest, Gabor Dénes u. 2. Infopark D
Az alapitas idépontja: 2010. marcius 24.

A miikodés megkezdésének idépontja: 2010. mércius 24.

PSZAF engedély: 2666-7/2010., mely hatdrozat alapjin a T6kealapot, mint zartkorii forgalomba
hozatal atjan létrehozott tékealapot nyilvantartasba vették

Miikddési forma: kockazati tokealap
Futamideje: a nyilvantartasba vételtdl szamitott 10 (tiz) év, amely nem hosszabbithaté meg.

A tikealap jegyzett tokéje: 5.000.000.000,- Ft (azaz 6tmillidrd forint), amelyet

3.500 db (azaz haromezer-6tszaz darab) egyenként 1.000.000,- Ft (azaz egymillié magyar
forint) névértékd, ,,A” sorozatt, illetve

1.500 db (azaz egyezer-otszaz darab) egyenként 1.000.000,- Ft (azaz egymillié magyar
forint) névértéku, ,,B” sorozati dematerializalt formaban el6dllitott Kockazati Tékealap-jegy testesit

meg.

A tarsasag alapitoi:
Nemzeti Fejlesztési Ugynokség képviseletében eljaré6 MFB Zrt. (székhelye:
1051 Budapest, Nador u. 31.; cégjegyzékszama: 01-10-041712)
Vagyoni hozzajarulas dsszege: 3.500.000.000,- Ft
Kockézati Tékealap-jegyek darabszama: 3.500 db

Charisma Capital Investment B.V. (székhelye: Luchthavenweg 81.037, 5657
EA Eindhoven, Hollandia; nyilvantartisba vétel szama: 14067440)

Vagyoni hozzéjérulas dsszege: 1.500.000.000,- Ft

Kockazati Tékealap-jegyek darabszama: 1.500 db



A kockézati tokealap jegyzett t6kéje kizardlag pénzbeli hozzéajarulast tartalmaz a kezelési
szabalyzat meghatérozasa alapjan. Ezt a Tokealap tagjai hidnytalanul rendelkezésre bocsatottak a
Befizetési Iddszak alatt, a fenti 6sszegekben.

Az Alapkezeld:
Az Alapkezel6 neve: DBH Investment Kockizati Tékealap-kezelo Zartkoriien
Miikéd6 Részvénytarsasag
Roviditett cégneve: DBH Investment Zrt.
Cégjegyzékszama: Cg.01-10-046201
Cégbejegyzés ideje:  2008. oktéber 9.
Cégbejegyz6 birdsag: Févarosi Birdsag mint Cégbirdsig
Statisztikai szamjele: 14488001-6499-114-01
Adoészama: 14488001-4-43
Székhelye: 1117 Budapest, Gabor Dénes utca 2. Infopark D

L/2. A szamviteli politika f6bb elemei:

- Konyvvezetés modja

Térsasagunk a kettds kdnyvvitel szabdlyai szerint vezeti kényveit. A kinyvvezetés belsd szabdlyait,
a fokonyvi és analitikus nyilvantartasok rendjét a szamlarend tartalmazza, a koltségeket kizarélag az
5. szamlaosztaly szamlain konyveli.

- Beszamolo készités rendje

Az éves beszamold készitésének id6pontja a szamviteli politikaban foglaltak szerint az tizleti év
mérlegfordulé napjat kdvetd elsé honap 31. napja.

A Tarsasag lizleti éve a naptéri évvel azonos, azaz januar 01-t6l december 31.-ig tart.

A beszamold a mérleget, az eredmény-kimutatast, kiegészité mellékletet €és az {izleti jelentést
tartalmazza.

- Az eredmény-kimutatas valasztott formaja

Tarsasagunk a tevékenység eredményét dsszkoltségeljarassal allapitja meg, és a 216/2000. (XII. 11.)
Korm. Rendelet alapjdn késziti el.

- A befektetési portfolié eszkozértékének szamitiasa soran alkalmazott irdnyelvek

a) A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.

b) Az Alapkezelé a Kozos Alap netté eszkdzérték szamitasa soran a sajat tékén beliil értékelési
tartalékot nem mutathat ki, az eszkozoket foszabalyként maximum a bekeriilési értéken
tarthatja nyilvdn, kivéve, amennyiben az aldbbi két eset barmelyike bekovetkezik:

i) Aktudlis piaci tranzakcié alapjén: Atértékelés alapjaul szolgdlo tranzakci6s
arként olyan tranzakcidk vehetdk figyelembe, amelyeknél az alabbi feltételek
egylittesen teljesiilnek:




e harmadik féllel jon létre, amely a Befektetd(k)t6l teljesen fiiggetlen a
Kozvetitdi Szerzddésben foglaltak szerint,

e jelentés mértéki: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

o idében relevans: a fenti befekteté a Kozos Alappal egyidében hajtja
végre az exitet, de legaldbb 3 évig szolgilja a céltarsasag
(Kedvezményezett) novekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort
keriteni, ha a tranzakci® abban az évben volt, amire az értékelés
vonatkozik.

Az Alapkezeld éltal jelzett esetben, a Kozos Alap vagy egy befektetés értékét
dontéen befolydsolé esemény kapcsdn a Tarsasag altal kijelolt fiiggetlen
értékbecsl6 altal az adott eszkdzre vagy a Kozos Alapra vonatkozé értékelési
javaslat alapjan (az Alapkezel kiltségviselése mellett).

c) Az Alapkezeld a bekeriilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy befektetést, igy
értékvesztés elszdmoldsdra, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig t6rténd
visszairdsara a szdmviteli torvény rendelkezéseivel dsszhangban az alabbi esetekben keriilhet

o)

)
ii)

a portfolibban lévé gazdasdgi tarsasig ellen joger6s felszdmolasi, illetve
végelszamoldsi eljaras indul;

a befektetés értéke - az értékelés iddpontjaban a befektetési dontés alapjaul
szolgald, legaldbb a tervezett befektetési idoszak végéig terjedd éves bontasu
tizleti tervben szereplé adatokhoz képest - eltér a bekeriilési/nyilvantartasi
értéktdl; ebben az esetben a nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti
Osszegre modosul, de maximum a bekeriilési értékig (Isd. részletesen
Befektetések év végi értékelése tékebefektetés esetén).

Befektetések év végi értékelése tokebefektetés esetén

a) Az Alapkezel6 év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét.
Felértékelés csak a befektetési portfolio eszkdzérték szamitasanak b) pontjaban megfogalmazott
esetekben torténhet. Ertékvesztés elszdmolisa és értékvesztés visszairasa az alabbiak szerint

torténik:

Ertékelés alapjaul a befektetési dontés bazisat jelentd, legaldbb a tervezett
befektetési id6szak végéig terjedd éves bontasi iizleti terv szolgdl. Ennek
megfeleléen nincs sziikség atértékelésre abban az esetben, ha a céltarsasag év
végi sajat tékéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési dontés
idépontjdban az adott évre tervezett sajat toke értéktol. Atértékelésre a
céltarsasdg mérlegtervében szerepld sajat toke lényeges, 20%-ot elérd
valtozdsa esetén van sziikség. [lyenkor az Alapkezel6 az adott portfolidelem
nett6 eszkdzértékét olyan aranyban csékkenti, amilyen ardnyban a sajét téke
elmarad a tervezettél. (azaz amennyiben 20%-os a céltarsasag év végi sajat
toke elmaraddsa a tervezettdl, igy a nyilvantartdsi érték is 20%-kal keriil
cstkkentésre).



b)

ii) Amennyiben a kovetkezo értékelési idoszakban a céltarsasag sajat t6kéje Gjra
eléri a tervezett szintet, Ogy visszairasra keriilhet sor a sajat téke javulés
aranyaban, de maximum a bekeriilési értékre.

i) A céltarsasag sajat tokéjében értekelési tartalék kimutatdsa csak a befektetési
portf6lié eszkozérték szamitas c) ii) pontjdban leirtak szerint lehetséges.

iv) A fentiek alapjan leirt atértékelésre és a Kozds Alap kényveiben torténd
szerepeltetésére csak abban az esetben van sziikség, ha az adott id6szakra
vonatkozéan az Gsszes tulajdonosi részesedést jelenté befektetés utan
elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege a Kozos Alap nettd
eszkozértékét legalabb 5%-kal médositja.

Az Alapkezel6 a portfoliétarsasagok szamara kényvvizsgalé alkalmazasat irja eld.
Az Alapkezeld a Kozés Alap netté eszkozértékének szamitasa sordn a szamvitelrol szolé 2000.

évi C. torvény (a tovabbiakban: ,,Szamviteli Torvény”) 59/A-59/F. § szerinti valds értéken
torténo ertékelést nem alkalmazhatja.

Tulajdonosi hitel értékelése

A tulajdonosi hitel — az alap altal a céltarsasagoknak nyujtott hitel - értékelése sordn a befektetési
portfoli6 eszkozértékének szamitdsa soran leirt szabalyok alkalmazandok.

Likvid eszktzok értékelése

a)

b)

c)

A mérlegben a bankbetétek értékeként az évkozi (negyedéves) fokdnyvi zarasban és az iizleti év
mérleg fordulénapjan a hitelintézetnél elhelyezett forintbetét bankkivonattal egyezd értékét,
tovabba a devizaszamlan 1év6 deviza bankkivonattal egyezé értékének atszamitott forintértékeét
kell kimutatni, fliggetleniil attél, hogy azokat belf6ldi vagy kiilféldi hitelintézetben helyezték el.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értékének meghatirozasara és értékelésére
a Szamviteli Torvény elbirasai - kiiléndsen az 50. § (3) bekezdés és az 54. § (4) bekezdés - az
irdnyadoak.

Az Alap az MNB arfolyamot alkalmazza a likvid eszk6zok forint értékének meghatdrozésakor.

Devizas eszkizik és forrasok értékelése

a)

A mérlegben a valutapénztarban 1évd valutakészletet, a devizaszamlan 1évé devizat, tovabba a
kiilfoldi pénzértékre sz6l6 minden kovetelést, befektetett pénziigyi eszkozt, értékpapirt, illetve
kotelezettséget a negyedév, illetve az lizleti év fordulénapjara vonatkozo devizaarfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni a Szamviteli Torvény el6irasainak - 60. § (2) bekezdés -
megfelelden.

Egvéb eszkoziok és forrasok értékelése

a)

A tulajdoni részesedéseken és a likvid eszkozokon kivill az egyéb eszkozdk és forrasok
értékelésére vonatkozoan a Szamviteli Térvény és a kockazati téketarsasigok €s a kockazati
tokealapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
216/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irasai az irdnyadoak.



Az Alapkezel6 a netté eszkozértékrol és az egy Kockdzati Tokealap-jegyre juté nettod eszkozértékrol
- annak megallapitasat kévetd 5 (6t) munkanapon beliil - a Kockazati Tékealap-jegyek tulajdonosait
személyesen, postai Gton vagy futdrszolgalat utjan tovabbitott levél, telefax, e-mail vagy egyéb
elektronikus kommunikacio tjan tajékoztatja.

Amennyiben a netté eszkdzérték barmely okbdl nem éllapithaté meg, az Alapkezelé a Kockézati
Toékealap-jegyek tulajdonosait a fentiek szerint tajékoztatja arrol, hogy miért nem keriilt sor a nettd

eszkdzértek meghatarozasara.

Kockazati tokebefektetések specidlis évkozben alkalmazott értékelési elvei

Az értékelés specialis szabalyait a 216/2000. (XII. 01.) Korm. rendeletben eldirt elvek valamint a Kozvetitdi
Szerz6dés 1. szam mellékletében szerepld Kezelési Szabélyzatban foglaltak hatdrozzak meg.
Ennek megfeleléen

a) A kockazati tokebefektetéseken beliil elkiilonitetten kell kimutatni és értékelni:
- a teljes egészében realizalt befektetéseket,

- arészlegesen realizalt befektetéseket,

- a még nem realizalt befektetéseket.

b) A kockézati tokebefektetéseket maximum bekeriilési értéken kell kimutatni, csdkkentve azt a Szamviteli
torvény (2000. évi C. térvény) 54. §-anak (1) bekezdése szerint alkalmazott értékvesztéssel, ndvelve azt a
Szamviteli torvény (2000. évi C. torvény) 54. §-dnak (3) bekezdése szerinti visszairas Osszegével, A
kockazati t6kebefektetések utdn elszamolt értékvesztés Gsszegét negyedévenként feliil kell vizsgalni, és annak
Osszegét a mindsitésnek megfeleléen korrigalni kell.

Ertékvesztés elszamolaséra, illetve értékvesztés maximum bekeriilési értékig torténd visszairasara az alabbi
esetekben keriilhet sor:

i) a portfoliéban lévo gazdasagi tarsasag ellen jogerds felszamolasi, illetve végelszamolasi
eljaras indul

ii) a befektetés értéke — az értékelés idopontjdban a befektetési déntés alapjaul szolgélo,
legaldbb a tervezett befektetési iddszak végéig terjedd éves bontasn tizleti tervben szerepld
adatokhoz képest — eltér a bekeriilési/nyilvantartasi értéktol; ebben az esetben a nyilvantartési
érték az éves értékelés szerinti értékre modosul, de maximum a bekeriilési értékig.

Az Alapkezeld év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékeét, ahol az esetleges
értekvesztés elszamolasa és ériékvesztés visszalrasa az alabbiak szerint torténik:

i) nincs sziikség atértékelésre abban az esetben, ha a céltarsasag év végi sajat tokéjének értéke
lényegesen nem tér el a befektetési dontés idépontjaban az adott évre tervezett sajat toke
értékétdl. Atériékelésre a céltarsasag mérlegtervében szerepl6 sajat toke lényeges, 20%-ot
elérd valtozasa esetén van sziikség. llyenkor az Alapkezelé az adott portfolié elem nettd
eszkdzértékét olyan ardnyban cstkkenti, amilyen ardanyban a sajat téke elmarad a tervezettol.
(azaz amennyiben 20%-0s a céltdrsasag ¢v végi sajat toke elmaraddsa a tervezettol, Ggy a
nyilvantartasi érték is 20%-kal keril csokkentésre

ii) amennyiben a kdvetkezo értékelési idészakban a céltarsasag sajat tokéje tjra eléri a tervezett
szintet, gy visszairasra keriilhet sor a sajat toke javulds aranyaban, de maximum a

iii) a céltarsasag sajat t6kéjében értékelési tartalék kimutatasa csak a ii) pontban leirtak szerint
lehetséges



iv) a fentiek alapjan leirt atértékelésre és az Alap konyveiben torténé szerepeltetésre csak abban
az esetben van szilkség, ha az adott idészakra vonatkozéan az sszes tulajdonosi részesedést
jelentd befektetés utan elszamolt értékvesztés (=) és visszairds (+) egyenlege az Alap netto
eszkozértékét legalabb 5%-kal modositja.

¢) A Szamviteli térvény (2000. évi C. térvény) 57. §-dnak (3) bekezdése szerinti piaci értékelést a kockazati
tokebefektetés értékelésére akkor lehet alkalmazni, ha az alabbi két eset barmelyike bekovetkezik:

i) aktualis piaci tranzakci6 alapjan. Atértékelés alapjaul szolgdlé tranzakciés arként olyan
tranzakeiok vehetok figyelembe, amelyeknél az alabbi feltételek egyiittesen teljesiilnek:

- harmadik féllel jon l1étre, amely a befektetdktol teljesen fiiggetlen

- jelentds mérték(l, minimum 10%-os tulajdonrészt érint

- id6ben relevéns: a fenti befektetd az Alappal egyiddben hajtja végre az exitet, de
legaldbb 3 évig szolgilja a céltarsasdg novekedését. Atértékelésre csak akkor
lehet sort keriteni, ha a tranzakcio abban az évben volt, amire az értékelés
vonatkozik.

ii) az Alapkezel6 altal jelzett esetben, az Alap vagy egy befektetés értékét déntéen befolyasold
esemény kapcsdn a Tarsasag altal kijellt fiiggetlen értékbecsld altal az adott eszkdzre vagy
az Alapra vonatkozo értékelési javaslat alapjan (Alapkezel® koltségviselése mellett)

d) Az Alapkezel6 az Alap netté eszk6zértének szamitdsa soran a Szamviteli térvény (2000. évi C. torvény)
59/A.- 59/F. §-a szerinti valos értéken torténo értékelést nem alkalmazhatja.

e) Az Alap dltal a céltarsasdgoknak juttatott tulajdonosi hitel értékelése soran a kockazati tékebefektetésekre
vonatkozé szabalyokat kell alkalmazni.

1/3. A Kockazati Tékealap-jegy sorozatokhoz eltérd jogok fiizédnek, a kivetkezok szerint:

a)

Az A" sorozati Kockazati Tékealap-jegyekhez szavazatelsGbbségi és vétdjogok flizédnek
az alabbiak szerint:

A Tarsasag altal lejegyzendd ,,A” sorozati Kockazati Tokealap-jegyek — ideiglenes
kockazati tékealap-jegyek — tulajdonosanak (illetve mindenkori tulajdonosai egyszerii
tobbségének) elézetes hozzdjaruldsa sziikséges az alabbi dontések meghozataldhoz, illetve
jogligyletek végrehajtisahoz:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

a Kozos Alap jegyzett tékéjének leszallitasa;

a Kockazati Tokealap-jegyek — ideiglenes kockazati tokealap-jegyek —
bevonasa;

a jelen Kezelési Szabdlyzat médositasa, ide nem értve azt az esetet, amikor a
modositast jogszabalyviltozas, az Alapkezel6 adataiban bekdvetkez6 valtozas,
illetve a Kockazati Tokealap-jegyek Kozvetitéi Szerzodés rendelkezéseivel
Gsszhangban all6 atruhdzasa teszi szilkségessé;

a ,,B” sorozati Kockazati T6kealap-jegyek (ideiglenes kockazati tkealap-
jegyek) atruhazésa, ide nem értve azt az esetet, amikor (i) a ,,B” sorozati
Kockazati Tokealap-jegyeket (ideiglenes kockézati tékealap-jegyeket)
megszerezni kivané személy(ek) vagy annak/azok végsd tulajdonosa(i) teljes
mértékben azonos(ak) a Befektetd(k) Palydzat sordn bemutatott végsd
tulajdonoséaval/tulajdonosaival, valamint (ii) amikor a ,,B” sorozatli Kockézati
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b)

c)

Tokealap-jegyeket (ideiglenes kockédzati t6kealap-jegyeket) a Befektetok
egymas kozott kivanjak atruhdzni;
(v)  aKozos Alap eszkizeinek dtruhazasa, amennyiben
a) az atruhdzéas a , B” sorozatti Kockézati Tékealap-jegyek tulajdonosa(i),
illetdleg az e személyek Ellen6rzése alatt allo, vagy azokat Ellenérzé véllalkozés,
illetve az azokat Ellen6rz6 viéllalkozas Ellen6rzése alatt 4116 mésik véllalkozds
részére torténik; vagy
(b) az atruhazas Befektetének nem mindsiild harmadik személy részére torténik,
és a folyamat nem a potencidlis vev6k transzparens versenyeztetése Utjan zajlik
le;
(vi) hozamfizetés elhatirozdsa mindaddig, amig a III/3. c¢) pont szerinti
veszteségmérséklés alkalmazhatosdganak matematikai esélye fennall.

Az ,A” sorozati Kockazati Tékealap-jegyekhez fiiz6d6 hozamkorlatozas:
Az A" sorozati Kockazati Tokealap-jegyekhez — ideiglenes kockézati tékealap-jegyekhez —
fiiz6d6 szavazatels6bbségi és vétojogok ellentételezéseként ezen értékpapirok tulajdonosa(i)
a Kézos Alap jogutod nélkiili megsziinése, illetve megsziintetése esetén legfeljebb a Kozos
Alapba torténd tokebefizetések idépontjaban érvényes EU Alap-kamatlabaknak (az elsé
tokebefizetes tekintetében a K6z0s Alap nyilvantartasba vételének napjan érvényes EU alap-
kamatlabnak) az adott tékebefizetések dsszegével stlyozott dtlagénak megfeleld éves
(kamatos kamat-elven), részesedésardnyos, a K6zos Alap atlagos' befizetett jegyzett tokéjére
vetitett hozamot (a tovabbiakban: ,,Elvart Hozam”?) magéban foglalé likvidaciés hanyadra
jogosult(ak), feltéve, hogy a Kozos Alap jogutod nélkiili megszlinésekor vagy
megsziintetésekor a K6z6s Alap valamennyi tartozdsdnak és kotelezettségének kielégitését
kovetéen a jegyzett toke Osszegét meghaladd, az esetleges futamidé alatti kifizetésekkel
korrigalt sajat toke keriilhet felosztasra a K6zds Alap tulajdonosai kézott. A Kozos Alap
futamideje alatti esetleges hozamfizetésen és/vagy tokeleszéllitdsokon alapuld kifizetésekre
azzal a megszoritassal keriilhet sor, hogy
(i) a Kockéazati Tokealap-jegy tulajdonosok kozotti végsé hozamelszamoldsra a
Ko6z6s Alap likvidalasakor, az akkor rendelkezésre allé — az esetleges futamidd
alatti kifizetésekkel korrigalt — sajat toke alapjan keriil sor; és
(ii) amennyiben a Kozos Alap likvidaldsakor rendelkezésre 4ll6, a fentiek szerint
korrigalt sajat toke alapjan — a hozamkorlatozasra is tekintettel — a ,,B” sorozath
Kockézati Tékealap-jegyek tulajdonosait a futamidd alatt felvett sszegeknél
alacsonyabb mértékii likvidacios hanyad illetné meg, ugy a killonbozetet
kotelesek az A" sorozati Kockazati Tokealap-jegy tulajdonos(ok)nak
részesedéseik egymashoz viszonyitott ardnyaban az elszamolés soran megtériteni.

A ,,B” sorozat Kockazati Tokealap-jegyekhez fliz6d6 veszteség-mérséklés:
Az ,A” sorozatl Kockézati Tokealap-jegyekhez — ideiglenes kockézati tokealap-jegyekhez —
fliz6d6 szavazatels6bbségi és vétdjogok ellentételezéseként, amennyiben a Kézds Alap

| Atlagos befizetett jegyzett toke = [T)*d+Ta*do+.. . +To*ds)/d, -ahol ,, T" =a Kézos Alapba torténd n-edik t6kebefizetés

(+)/t6leleszallitas (-, azaz negativ elSjellel) Gsszege; .d" = Az adott tokebefizetés vagy tékeleszallitas idopontjatél a
Tarsasagra jutd likvidacios hanyad kifizetéséig hatralévé napok szima

? Szazalékban kifejezett éves hozamrata (Elvart Hozam) = [T *ri+Ta*ro+.+Ty*r,] / C, ahol ,T” = a K&z8s Alapba torténd

n-edik tékebefizetés Gsszege; .17 = a K6zbs Alapba torténd n-edik tokebefizetés idépontjaban érvényes EU alap-
kamatlab (az els6 tokebefizetés tekintetében a Kozbs Alap nyilvantartisba vételének napjén érvényes EU-
alapkamatlab); ,,C" = a Kozds Alap jegyzett tkéje a Kozis Alap nyilvantartasba vételének napjan
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d)

jogutod nélkiili megsziinésekor vagy megsziintetésekor a Kézos Alap valamennyi
tartozasanak és kotelezettségének kielégitését kovetden fennmaradd, az esetleges futamidd
alatti kifizetésekkel, a futamidd alatt kifizetett Gsszes alapkezelési dijjal és az elismerhetd
mitk6dési koltségekkel megnovelt sajat téke dsszege nem éri el a legmagasabb befizetett
jegyzett toke Gsszegét (azaz, amennyiben a K6z6s Alap tulajdonosai a Kézés Alaphoz vald
vagyoni hozzéjaruldsaikon Gsszességében az alapkezelési dij és az elismerhetd mliksdési
koltségek egyiittes sszegét meghaladé veszteséget realizalnak), Ggy a ,,B” sorozat
Kockazati Tékealap-jegyek tulajdonosait megilletd likvidacios hanyadokat akként kell
meghatarozni, hogy
(i) a K6zds Alap gsszes alapkezelési dijjal és elismerheté miikddési koltségekkel
csokkentett legmagasabb befizetett jegyzett tékéje legfeljebb 5 (6t) szazalékanak
megfelel6 mértékil veszteségrész az ,,A” sorozath Kockazati Tokealap-jegy
tulajdonos(oka)t terheli; mig
(ii) az (i) pont alapjan fennmaradd veszteség a Kockazati Tékealap-jegy
tulajdonosokat vagyoni hozzajarulasaik aranyaban terheli, azzal, hogy
(iii) az (i) €s (ii) pont szerint a ,,B” Kockazati Tokealap-jegy sorozatot megilletd
teljes likvidacios hanyad nem haladhatja meg a ,.B” Kockazati Tékealap-jegy
sorozat tulajdonosai altal teljesitett, a ,,B” sorozatra eso, a futamid6 alatt
kifizetett Gsszes alapkezelési dijjal és az elismerhetd, részesedés-aranyos
miikddési koltségekkel, valamint a ,,B” sorozat mindenkori tulajdonosai részére a
futamido alatti esetleges kifizetésekkel cstkkentett vagyoni hozzajarulasok
tényleges dsszegét, és
(iv) az (i), (ii) és (iii) pontok alapjan a ,,B” Kockazati Tokealap-jegy sorozatot terheld
teljes veszteséget a ,,B” sorozatii Kockéazati Tdkealap-jegy tulajdonosok
részesedéseik egymashoz viszonyitott aranyaban viselik.

Amennyiben sem a fenti 3/b) pontban meghatdrozott hozamkorlatozas, sem a fenti 3/c)
pontban meghatarozott veszteség-mérséklés alkalmazdsanak feltételei nem allnak fenn, Ggy a
Kockéazati Tokealap-jegy tulajdonosokat megilletd likvidaciés hanyadokat részesedés-
aranyosan kell megallapitani.



II. A Mérleghez és Eredmény-kimutatishoz kapcsolédé kiegészitések

- Kockizati tékebefektetések

Céltarsasag Cim Szavazati Sajat téke | Jegyzett toke | Tartalékai MSZE
Hianyad 2015.12.31 2015.12.31 | 2015.12.31 | 2015.12.31
2015.12.31
PMP Technology Kfi. (korabbi | 4025 Debrecen, 83,87 % -45 478 322 430 -289 731 -78 177
nevén Proinvest Hungary Kft.) | Arany Janos utca
55.
Cason Group Kft. (korabbi 3561 Fels6zsolca, | 81,82 % 488 597 33 000 620 940 -165 343
nevén C-TECH Menedzsment | Szeles utca 2.
Kift.)
Nanoform Mo, Kft. 4025 Debrecen, 25,90 % 65 350 1390 77 300 13 340
Arany Janos utca
55.
Neostratus Zrt. (korabbi nevén | 3300 Eger, 80,00 % -28 971 64 740 -23 294 -70 417
Central Europe On-Demand Szvorényi utca 12,
Zrt.) fszt. 1.
Serviced Office Kft. (korabbi 4025 Debrecen, 100,00 % 517 250 8 700 519 572 -11 022
nevén Serviced Office Central | Arany Janos utca
Europe Kft.) 55,
INDISO International Kft. 4025 Debrecen, 75,00 % -1 31933 16 010 67915 -51 992
Arany Janos utca
55.
HandInScan Kft. 4025 Debrecen, 58,30 % 239 328 3000 296 212 -59 884
Arany Janos utca
55.
Kowerk SeedStar Inkubator 4025 Debrecen, 100,00 % 5667 17 000 64 868 -76 201
Zrt. Arany Jénos utca
55.
Virtual Call Center Solutions | 6725 Szeged, 25,03 % 181259 30 000 149 535 1724
Zrt. Hoparduc utea 17.
Norma Instuments Zrt. 3530 Miskole, 35,98 % -207 511 7810 183 148 -398 469
Arany Janos utca
11-13,
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Tulajdoni Tulajdoni
Megye Céltarsasag Megnevezés részardany | 2014.12.31. | részardny | 2015.12.31.
2014.12.31. 2015.12.31.
PMP Technology
Hajda- | Kft. (kordbbi nevén 3 2 5 5
Bihar Proitsst Hungioy Befektetés-jegyzett toke | 83,87 % 270430 | 83,87 % 270 430
Kft.)
Befektetés-toketartalék 53 000 53 000
Borsod- | nevén C-
Abatij- TECH Menedzsment Befektetés-jegyzett toke | 70,00 % 14000 | 81,82% 27 000
Zemplén Kft.)
Befektetés-toketartalék 295 342 582 342
Xleszpre Nanoform Mo. Kft. | Befektetés-jegyzett téke | 25,9 % 360 | 25,9% 360
Befektetés-toketartalék 339 640 339 640
Neostratus Zrt.
Heves g‘e";ﬂ[:‘la‘z‘;;’; On. | Befektetés-jogyzett tdke | 53,49 % 14891 | 80,00 % 51792
Demand Zrt.)
Befektetés-t6ketartalék 701 447 887 696
Serviced Office Kft.
Hajdo- (korabbi nevén £ R 2 & o
Bihar Serviced Office Befektetés-jegyzett toke | 95,00 % 11400 | 100,00 % 8 700
Central Europe Kft.)
Befektetés-toketartalék 715 600 518 810
Hajdu- INDISO . o g
Bihar - Befektetés-jegyzett toke | 74,94 % 9000( 81,20% 13 000
Befektetés-toketartalék 111 000 147 000
A% HandinSean KRt | Befektetésjegyzett toke | 51,38 % 560 | 58,30 % 1749
Befektetés-toketartalék 79 440 172 852
e fni‘:ggfof"zﬁsm Befektetés-jegyzett téke | 100,00 % 17000 | 100,00 % 17 000
Befektetés-téketartalék 143 000 143 000
Csongrdd | § it COLCEMET | pofektetés-jegyzett ke | 25,07 % 7510 | 25,03 % 7510
Befektetés-toketartalek 142 490 142 490
Borsod- _
Abatj- | DOTmATOSUTENS | pogeytetés jegyzett toke | 26,04 % 1760 | 35,98 % 2810
Zemplén ’
Befektetés-téketartalék 358 240 517 190
Osszesen: 3286 110 3904 371

A PMP Technology Kft. 2013 évi beszamoldja alapjan 81,24%-os értékvesztés keriilt elszamolasra,

ennek aranya és mértéke nem valtozott a 2015, évben.

A Cason Group Kft esetében a sajat és leanyviéllalatai 2012. évi beszdmoléi alapjan felmeriilt
veszteség mértékére valé tekintettel 21,12 %-os, a 2013. évi beszamoléi alapjan pedig 61,51 %-os
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mértéki értékvesztés keriilt elszamolasra. A Kft. elézd években elszamolt értékvesztése 100 %-ban
keriilt visszairdsra 2015. évi értékelés alapjan.

A Neostratus Zrt. 2011. évi beszamol6éja szerinti veszteség €s negativ sajat tbke miatt a
céltarsasdgnak nyajtott befektetések értékébol 10%-os mértéki értékvesztést szamolt el az
Ovatossag elve alapjan, amely értékvesztés a 2013 évi beszamol6 alapjan 99,25%-ra emelkedett.
2014. évi beszamolé alapjan 100%-ra emelkedett az értékvesztés mértéke, ez a 2015, évben sem
valtozott.

A Serviced Office Kft. esetében 22,86%-0s értékvesztés keriilt elszamolasra a Kft. 2014 évi
beszamoldja szerint, a 2015.évi beszamold szerint ennek ardnya névekedett, 31.51%-ra.

Az INDISO International Kft. 2014 évi beszamoldja szerint 26,14%-os értékvesztés kerdilt
elszamolasra, ennek ardnya és mértéke nem valtozott a 2015. évben.

HandInScan Kft. 2014 adatai alapjdn 22,29%-os értékvesztés kerillt elszdmoldsra, amely
értékvesztés 2015-ben a (masodik kords) befektetési szerzodésben rogzitett post-money érték
alapjan visszairasra keriilt, illetve az értékvesztésen feliil 150 631 eFt értékhelyesbitést szamoltunk
el.

A Nanoform Mo. Kft., a Kowerk SeedStar Inkubdator Zrt., a Virtual Call Center Solutions Zrt., és a
Norma Instruments Zrt. esetében értékvesztés elszamoldsara sem a 2014. év, sem a 2015. év sordan
nem keriilt sor.

Megnevezés | Céltarsasag Megnevezés | 2014.12.31 | 2014.12.31 | 2015.12.31 | 2015.12.31.
PMP Befeldetés- | g1 940 219685 | 8124% | 219685
Részesedések . jegyzett toke
értékvesztése Technology Befektetés-
' Kft. T 81,24 % 43 055 81,24 % 43 055
CasonGroup | Befeldetés- | ) o) o 8 611 0% 0
. . Kft. (kordbbi jegyzett toke
Részesedések :
értékvesztése | DoV on C-TECH Befektetés- -
Menedzsment (ke &k 61,51 % 181 661 0% 0
Kft.)
Rispesedissk i“’feé‘;fttfgl‘(e 100 % 14 891 100% 51792
értékvesztése | Neostratus Zrt. Jnytbk ——s
t5ketartalék 100 % 701 447 100% 887 696
; Befektetés- 2 "
['{és:zesedeﬁck Serviced Offics | jeaynett e 22,86 % 2 606 31,51 % 2 606
értekvesztése Kft Befektetd
' tﬁi:wia‘:;{ 22.86 % 163604 | 3151 % 163 604
Részesedések | INDISO 2"&1‘;;‘:;;(3 26,14 % 2352| 26,14 % 3398
értékvesztése | International -hfgzddetés- :
Kft. prr—— 26,14 % 29010 26,14 % 38418
Befektetés- a i
Részesedések | HandInScan | jegyzett toke 22,29 % 125 0% 0
értékvesztése | Kft. gif:‘ektetfigi( 22,29 % 17710 0% 0
Osszesen 1 384 757 1410 254
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A Tokealap a befektetési idészak lezarultit kdvetoen, azaz 2015. december 31. utan kételes az
alapkezelési dijat a nettd eszkozérték alapjan meghatarozni. A To6kealap az egy jegyre juté nettd
eszkdzérték Hsszegét a kiegészité mellékletben még nem mutatja be.

- Adott kolesonok

Kamat

Megye Céltarsasig Lejarat mértéke | év Osszeg E Ft
Hajd(-Bihar | PMP Technology Kft. 2018.szept.06. 15% 89 555
Hajdii-Bihar | PMP Technology Kft. 2017 jan.09. 16% 61 625
Hajdt-Bihar | o roaona! 2017,jiin.22. 15% 10 633

; .. | Cason Group Kft.
g;‘:"fé'fbam' (korabbi nevén C-TECH | 2017.jin.22. 15% 107 808
P Menedzsment Kft.)
,. | Cason Group Kft.
ZB:;T"&’ [‘:“’a“J" (korabbi nevén C-TECH | 2018.nov.21. 15% 8 065

P Menedzsment Kft.)

. .. | Cason Group Kft.
g;’;f"&‘:bauj' (korébbi nevén C-TECH | 2019.febr.13. 15% 12 989

P Menedzsment Kft.)

Osszesen: 290 675

A fenti adott kdlesdndk visszafizetése egytsszegben a lejarat napjdig esedékes, a kamat kiszamitisa
minden naptari év végén torténik, a kamat minden esetben tbkésitésre keriil. Elotorlesztés

lehetséges.
A Tartésan adott kolesondkre a kdvetkez6 értékvesztéseket tartotta nyilvan a Térsasdg a 2015. év
végéig:

Megye Céltarsasag 2014.12.31. 2015.12.31.
Hajdi-Bihar PMP Technology Kft. 55 010 55010
Heves Neostratus Zrt. 62 055 0
Borsod-Abatij- | Cason Group Kft. (korabbi nevén C-TECH 73 758 0
Zemplén Menedzsment Kft.)

Hajda-Bihar INDISO International Kft. 24 872 0
Hajdu-Bihar HandInScan Kft. 18 782 0
Osszesen: 184 477 55010

13




- Kovetelések

Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31.

ll‘l;::::leédsésekkel, értékpapirokkal kapesolatos 313 150 0
- Neostratus Zrt. jegyzett toke 36 901 0
- Neostratus Zrt. toketartalék 186 249 0
- C-TECH Menedzsment Kft. jegyzett toke 4000 0
- C-TECH Menedzsment Kft. toketartalék 46 000 0
- INDISO International Kft.jegyzett toke 4000 0
- INDISO International Kft.t6ketartalék 36 000 0
Részese’désekke], értékpapirokkal kapesolatos 233 604 0
kovetelésekre elszamolt értékvesztés

- Neostratus Zrt. jegyzett toke -36 901 0
- Neostratus Zrt. toketartalék -186 249 0
- INDISO International Kft,jegyzett toke -1 045 0
- INDISO International Kft.t6ketartalék -9 409 0
Rivid lejarata kolesonok 172 446 220 473
- Norma Instruments Zrt kdlesén 80 000 0
- Norma Instruments Zrt kélesén kamata 658 6 970
- PMP Technology Kft. kilcson 85 000 91 788
- PMP Technology Kft. kélestn kamata 6 788 14 686
-INDISO International Kft. kélcson 0 70 295
-INDISO International Kft. kdlcson kamata 0 6338
-Cason Group Kft. ktil::sfjn N 0 24 948
-Cason Group Kft. kélcsén kamata 0 5448
Egyéb rovid lejarati kovetelés 0 10 380
-Serviced Office Kft téke kivonas 0 10 380
Osszesen 251 992 230 853
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- Pénzeszkizok

Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31.
- bankszamla 87 840 113
Osszesen 87 840 113
- Aktiv idébeli elhatiroliasok jogeimei
2014.12.31. | 2015.12.31. Pénzmozgis esedékessége
kovetkezd évben Késébb
Koltségek, raforditisok elhat. 49 589 28 116
- Kévetkezd évi alapkezel6i dij 49 589 28116 X
- Sajat toke allomanyviltozdsaval kapesolatos adatok
Jegyzett,
Jegyzett deigbe . Lekotott | Ertékelési Merleg. Osz-
o nem Tartalék szerinti
toke tartalék tartalék szesen
fizetett eredmény
toke
2014. 12. 31-i 5000000 =250 000 | -1620 566 0 0 -601 135 2528 299
| egyenleg
EigzS ¢l merlog 0 0| -601135 0 0| 601135 0
szerinti eredmény _
Csdkkenés 250 000 0 0 0 250000
Novekedés 0 150631 0 150 631
Targy évi mérleg .
szerinti eredmény 0 0 0 0 0 189 970 189 970
SU15: 12, 3t 5000 000 0 | 2221701 0 150 631 189970 | 3118900
| egyenleg
NisistiGeuiiie Viltozas az elozd
regn Osszeg E Ft évhez képest
2014.12.31. 2015.12.31. E Ft
Sajat toke 2 528 299 3118 900 590 601
Jegyzeit téke 5 000 000 5 000 000 0
Jegyzett, de még be nem fizetett tdke -250 000 0 250 000
Tartalék -1 620 566 -2 221 701 -601 135
Lekotott tartalék 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 150631 150 631
Meérleg szerinti eredmény -601 135 189 970 791 105
- Adézas elbtti eredmény -601 135 189 970 791 105
- Addzott eredmeény -601 135 189 970 791 105
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- Kotelezettségek

Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31.
- szallit6 tartozas — DBH Investment Zrt. 0 18 716
Osszesen 0 18 716
- Passziv idébeli elhatirolisok jogeimei
2014.12.31. | 2015.12.31. Pénzmozgas esedékessége
kivetkez6 évben Késobb

Koltségek, riforditisok elhat. 0 1879

- 2015 évi konyvvizsgaldi dij 0 1 879

I1./2. Kiegészit6 adatok a 2015. évi beszidmold eredmény - kimutatiasahoz
- Miikodési koltségek
Megnevezés 2014. év 2015. év
| Igénybe vett szolgaltatasok 139 661 134 034
- alapkezeldi dij 100 000 100 000
- atterhelt miikédési koltség 39117 28 641
- konyvvizsgélati dij 544 5393
| Egyéb szolgaltatasok 661 645
- pénziigyi szolgéltatas dija 381 245
- hatésagi dijak - Keler 280 400
OSSZESEN: 140 322 134 679
- Pénziigyi miiveletek bevétele és riforditisa
Megnevezés 2014. év 2015. év

Pénziigyi miiveletek bevétele 98 513 82 833
- banki kapott kamat 80 19
- adott klcsdn kamatbevétele 98 006 82 525
- epyeb arfolyam nyereség 427 0
-befektetés arfolyam nyeresége 0 289
Pénziigyi miiveletek riforditisa 559 326 -241 216
- részesedésekre elszimolt értékvesztés és visszairds 484 215 -241 338
- kblesondkre elszamolt értékvesztés 75111 0
| - egyéb arfolyam veszteség 0 122
Pénziigyi miiveletek eredménye: -460 813 324 049
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- Rendkiviili eredmény

Megnevezés 2014, év 2015, év
RendKkiviili bevételek 0 600
- Serviced Office K{t téritésmentesen kapott {izletrész 600
Rendkiviili raforditisok 0 0
RendKkiviili eredmény 0 600

A beszamolot dsszeallitotta: Kupi Timea, PM regisztracios szama: 194700
A tarsasiag konyvvizsgaloja: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kift.

Bodor Kornél
Kamarai tagsagi szam: 005343
Kényvvizsgalati dij: 9.000 EUR
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CASH FLOW-KIMUTATAS

ssz::] Mégievesss Elozd év Targyéy
1. Adozas eldtti eredmény x -601 135 189970
2. Elszamolt amortizaci6 +
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds * 559 326 -241 339
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete t
5. Befektetett eszkdzdk értékesitésének eredménye + +9 490
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa * -5 869 +18 716
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek valtozasa £
8. Passziv id6beli elhatérolasok valtozasa t -1 781 +1 879
0. Vevikovetelés viltozisa t
10. Forgbeszkozok (vevo és pénzeszkoz nélkiil) valtozas S -260 076
11. Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozésa - +21 473
12, Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) -
13. Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés =
14 Véglegesen atadott, kapott pénzeszkoz t 2600
Szokasos tevékenységhb6l szarmazo
L pénzeszkoz valtozas (Mitkodési cash flow) =309:303 411
14. Befektetett eszk6z6k beszerzése - -1295 231 -498 163
15. Befektetett eszkozok eladasa * +847 759 +198 617
16. Kapott osztalék, részesedés tk
Befektetési tevékenységbdl szarmazo 447472 299546
II. pénzeszkoz-valtozas
17 Részvénykibocsatas, tokebevonds bevétele + +250 000
18. Kétvény, hitelvisz.megtest.értékpapir kibocsatas +
bevétele
19. Hitel és kolesonfelvétel *
20. Hosszii lej.nytjtott kéleson és elhely.bankbetétek 498 530
torlesztése.megsziintetése, bevaltisa
21. Véglegesen kapott pénzeszkiz + 775 000 +600
22. Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) -
23. Kotvény, hitelvisz.megtest.ért.papir visszafizetés =
24. Hitel és kdlcstn torlesztés, -visszafizetés =
25. Hosszu lejdratra nytjtott kdlcstndk és elhelyezett s 466700
bankbetétek
26. Véglegesen atadott pénzeszksz .
27 Alapitékkal szembeni ill. egyéb hossz lej. kot. valt. +
Pénziigyi miiveletekbdl szirmazoé 775 000 212230
I11. pénzeszkoz-valtozas
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IV.

Pénzeszkozok-viltozas Osszesen(IXIIEIIL sorok)

17 993

-87 727
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