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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A DBH Investment Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik a DBH Investment Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. (a ,Térsasag”) 2018. évi éves
beszamolojanak kényvvizsgalatit, amely éves beszamol6 a 2018. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegh6l — melyben az eszk6z6k Osszesen 333.193 E Ft, az addézott eredmény
70.781 E Ft nyereség —, és az ugyanezen iddponttal végzddo tizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Tarsasag 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végz6d6 tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6&sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlo éves beszdmolo kényvvizsgalatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasigtol a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgal6éi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi
eljarasrol szo6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

A Tarsasag 2017. december 31-ével végzddé évre vonatkozd éves beszamoldjat masik kdnyvvizsgalo
ellendrizte, aki a 2017-es éves beszamolora vonatkozéan 2018. majus 10-én figyelemfelhivassal rendelkezo
konyvvizsgal6i véleményt bocsatott ki,



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2018. évi lizleti jelentésébol dllnak. A vezetés felelds az lizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mdas jogszabily vonatkozd eléirdsaival Osszhangban torténd

elkészitéséért. A fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszarmoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves

beszamolénak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas 4llitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovdbbd annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival osszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjarol vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozdsban Gsszhangban
van a Tarsasag 2018. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé eloirdsaival. Mivel egyéb

mds jogszabaly a Tarsasag szdmdra nem ir el tovabbi kovetelményeket az ilizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrol és annak kérnyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (I1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forg6 hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténé €s a valds bemutatas
kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés

sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibés allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasidnak elvén alapul6 éves
beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasdg pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A koényvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas,



hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockéazatok kezelés€re alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tdrasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredté, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszdmold Osszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag véllalkozas folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éll
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban
16vé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. K6vetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink
datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a vallalkozést folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgélat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. majus 20.

Molnar Gébor Madi-Szabé Zoltan
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083



14488001

6499

114

01

Statisztikai szamjel

0] 10

046

201

Cégjegyzék szama

DBH Investment Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.

Budapest, 2019. majus 03.

1027 Budapest, Kacsa utca 15-23. 5. em.

EVES BESZAMOLO

MERLEGE

P.H.

2018.01.01.-2018.12.31. iizleti évrol

..................................

a vallalkozas vezetdje



14488001 6499 | 114

01

Statisztikai szamjel

01

10 046 201

Cégjegyzék szama

DBH Investment Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt.
Az uizleti év mérlegfordulé napja : 2018. 12. 31.
MERLEG ,, A ,, véltozat — Eszkézok(aktivak)

o El6z6 év(ek
Ssz. A tétel megnevezése El6z6 év médosi t:(isai) Térgyév
a b ¢ d e
A. Befektetett eszkdz6k 722 528
L IMMATERIALIS JAVAK 0 0
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értékii jogok 0 0
4, Szellemi termékek 0 0
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immaterialis javakra adott eléleg 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
IL TARGYI ESZKOZOK 722 528
1. Ingatlanok és kapcs. Vagyoni ért. Jogok 0 0
2, Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 722 528
4, Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazasok, felujitasok 0 0
6. Beruhazasokra adott elélegek 0 0
7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
IIl. [BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0
1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2 Tart6san adott koleson kapcesolt véllalkozasban 0 0
3. Tart6s jelentos tulajdoni részesedés 0 0
4. Tartosan adott kdlcson jelentds tulajdoni
részesedési viszonyban all6 vallalkozasban 0 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6 Tartosan adott kdlcson egyéb
) részesedésiviszonyban &ll6 vallalkozasban 0 0
7. Egyéb tartdsan adott koleson 0 0
8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
o Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
10 Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési
" |kiilonbozete 0 0

Budapest, 2019. majus 03.

P.H.
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Az uzleti év mérlegfordulé napja : 2018. 12. 31.
MERLEG ,, A ,, valtozat — Eszkbzbk(aktivak)
. El6z6 év(ek
Ssz. A tétel megnevezése El6z6 év médosi tx(isa: Targyév
a b c d e
B. B. Forgoeszkiozik 175 006 326 783
1. I. KESZLETEK 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Befejezetlen termelés és félkész termék 0 0
3. Novendék — hizo és egyéb allatok 0 0
4, Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 0
6. Készletre adott eldlegek 0 0
1L KOVETELESEK 174 946 229 023
I Kovetelések aruszallitasbol és szolgéltatasbol
’ (vevék) 0 0
2. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 131 621 0
3 Kdvetelések jelentds tulajdoni részesedési
) viszonyban lévé véllalkozéassal szemben 8975 0
4 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé
’ vallalkozassal szemben 381 224 054
5. Vialtokdvetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 33 969 4 969
7. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
8 Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési
) kiilonbozete 0 0
Ill. _ |ERTEKPAPIROK 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelentos tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0
5 Forgatasi célii hitelviszonyt megtestesitd
: értékpapirok 0 0
6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
1IV.  |PENZESZKOZOK 60 97 760
1. Pénztar, csekkek 12 12
2. Bankbetétek 48 97 748
C. Aktiv idébeli elhataroldsok 360 5 882
1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 0 5000
2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 360 882
3. Halasztott raforditasok 0 0
[ESZKOZOK OSSZESEN 176 088| | 333193]

Budapest, 2019. majus 03.

P.H.
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Az lizleti év mérlegfordul6 napja :2018. 12. 31.
MERLEG ,, A ,, viltozat — Forrisok (passzivik)
5 yo g El6z6 év(ek
Ssz. A tétel megnevezése El6z6 év mé dosit;sai) Targyév
a b c d €
D. [SAJAT TOKE 51238 111 019
1. Jegyzett toke 40 000 40 000
el6z6 sorbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés
I. névértéken 0 0
I1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT
L. |rokE 0 0
Il |IIL. TOKETARTALEK 0 0
1IV. [IV. EREDMENYTARTALEK 2397 238
V. |V.LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VI. |VL ERTEKELESI TARTALEK 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VIL . ,
ADOZOTT EREDMENY 8 841 70 781
E. Céltartalékok 0 0
1. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0
F. Kotelezettségek 124 175 131 600
1. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
] Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal
' szemben 0 0
9 Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni
) viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
3 Hatrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési
’ viszonyban 1évo vallalkozassal szemben 0 0
4 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval
) szembe 0 0

Budapest, 2019. majus 03.

P.H.
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DBH Investment Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.
Az uizleti év mérlegfordul6 napja : 2018, 12. 31.
MERLEG ,, A ,, viltozat — Forrisok (passzivik)
N El6z6 év(ek) :
Ssz. A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév
a b c d e
1L HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hosszu lejaratra kapott kélcsonsk 0 0
2. Atvaltoztathaté kotvények 0 0
3. Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 0 0
4, Beruhdazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. Egyéb hosszi lejaratd hitelek 0 0
& Tart6s kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban Iévo
vallalkozassal szemben 0 0
Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
8. : .
vallalkozassal szemben 0 0
9. Egyéb hosszulejarata kitelezettségek 0 0
L |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 124 175 131 600
1. Rovid lejarata kdlcsonok 0 0
2. El6z6 sorbdl: az atvaltoztathat6 kdtvények 0 0
3. Rovid lejarata hitelek 0 0
4. Vevoktdl kapott elolegek 0 0
5.
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 1435 57 563
6. Viltétartozasok 0 0
7. Rovid lejarat kotelezettségek kapcesolt vallalkozéssal szemben 92 098 4837
8 Rovid lejarata kotelezettségek jelentds tulajdont viszonyban lévo
) vallalkozasokkal szemben 14 671 0
9 Rovid lejarati kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
’ véllalkozassal szemben 0 29 092
10. Egy¢éb rovid lejarati kotelezettségek 15971 40 108
1. Kotelezettségek értékelési kiilonbodzete 0 0
12. Szarmazékos iigyletek negativ értékelési killsnbozete 0 0
G. Passziv iddbeli elhatarolisok 675 90 574
1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 87474
2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 675 3100
3. Halasztott bevételek 0 0
[ FORRASOK OSSZESEN | 176 088] | 333193

Budapest, 2019. méjus 03.

P.H.
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Az iizleti év mérlegfordulo napja : 2018. 12. 31.
» A ,, EREDMENYKIMUTATAS
osszkoltség eljarassal
. El6z6 év(ek
Ssz. A tétel megnevezése El6z6 év mé dosit;sai) Targyév
a b c d e
0l. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 104 713 295 004
02. Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
L Ertékesités nett6 arbevétele 104 713 295 004
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0
04. Sajat el6allitasi eszk6zok aktivalt értéke 0 0
Il Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
1. [Egyéb bevételek 1 87
111. sorbél : visszairt értékvesztés 0 0
05. Anyagkoltség 118 169
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 47918 124 853
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 344 1154
08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok 2 049 67
IV.  |Anyagjellegii raforditiasok 50 429 126 243
10. Bérkoltség 21 808 56 325
11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 3063 4531
12. Bérjarulékok 5233 12 015
V. Személyi jellegii raforditisok 30 104 72 871
VI.  |Ertékesokkenési leiras 680 792
VII.  |Egyéb raforditasok 13 586 14 942
VII. sorbél: értékvesztés 1277 0
A UZEMI (’I':TZLETI )TEVEKENYSEG
) EREDMENYE 9915 80 243

Budapest, 2019. majus 03.

P.H.

'/\ezetéje




14488001 | 6499 | 114 | o1 |
Statisztikai szamjel
[ o1 | 10 [ o46 | 201 |
Ceégjegyzék szama
DBH Investment Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.
Az iizleti év mérlegforduld napja : 2018. 12. 31.
» A ,, EREDMENYKIMUTATAS
Osszkoltség eljarassal
El6z6 év(ek
Ssz. A tétel megnevezése El6zo év médosi t;sai) Targyév
a b ¢ d e
13. Kapott ( jard) osztalék és részesedés 0 0
13. sorbo!: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
14. sorbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
15. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
15. sorbdl : kapcsolt vallalkozast6! kapott 0 0
I6. Befektetett pénziigyi eszkzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
16. sorbdl : kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
o Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbél,
) k8lcsdnokbol) szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
17. sorbdl: kapcsolt valallkozastdl kapott 0 0
18. Egyéb kapott ( jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 181 526
18.sorb6l: kapcsolt vallalkozasto! kapott 181 0
19. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1 34
19.sorbol: értékelési kiilonbozet 0 0
VIII. |Pénziigyi miiveletek bevételei 182 560
20. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0 0
20..sorbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. Részesedésekbol szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségel 0 0
21. sorbdl: kapcsolt vallalkozésnak adott 0 0
22. Befektetett pénziigyi eszkozokbol (értékpapirokbdl,
kolcsonokbol) szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
22. sorbol: kapcsolt vallalkozésnak adott 0 0
23. Fizetendd kamatok ¢s kamatjellegii raforditasok 306 2757
23. sorbol: kapcsolt vallalkozésnak adott 306 0
24. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziése 0 0
25. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 47 257
25.sorbol: értékelési kiilonbdzet 0 0
1X. |Pénziigyi miiveletek raforditdsai 353 3014
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -171 -2 454
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 9744 77 789
X. Adoéfizetési kitelezettség 903 7008
D. |ADOZOTT EREDMENY 8 841 70 781

Budapest, 2019. majus 03.

P.H.

a vitlalkozas vezetdje




DBH Investment Kockazati
Tokealap-kezelo Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET
a
2018.01.01 - 2018.12.31.
iizleti év beszamolojahoz

Budapest, 2019. majus 03.

alairas



I. Altalanos rész

L/1. A tArsasig bemutatisa

A cég neve: DBH Investment Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

Székhelye: 1027 Budapest, Kacsa utca 15-23. 5. em.
Fioktelepe: 4025 Debrecen, Arany Jénos u. 55.
Honlap: http://dbh-group.com/hu/investment/

Az alapitds idopontja: 2008. szeptember 26.
A miikodés megkezdésének idépontja: 2008. szeptember 26.

PSZAF engedély: E-111/1043/2008., mely hatarozat alapjan kockézati toke-alapkezelést és kockazati
tokealap-kezeléshez kapcsolodo tandcsadast folytathat

Miikddési forma: Zartkdriien Miikodo Részvénytarsasag
A Tarsasig jegyzett tokéje: 40.000.000,- Ft

Cégjegyzésre jogosult: Dr. Erdei Sandor ( anyja neve: Suta Irén; lakcim: 1025 Budapest, Palanta u.
13.) igazgatosagi elndk

A Térsasag tulajdonosai:
DBH Group B.V. (cim: Luchthavenweg 81.037, 5657 EA Eindhoven,
Hollandia; kamarai iigyiratszam: 14029628; képviseli: Erdei Sandor vezet6
tisztségviseld)
A Tarsasag a DBH Investment Zrt. 2 db 100.000,- Ft névértékii torzsrészvényét
lejegyezte.
Tulajdoni arany: 0,5 %

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. ( 1122 Budapest, Pethényi koz 10.)

A Tarsasag a DBH Investment Zrt. 398 db 100.000,- Ft névértékii
torzsrészvényét lejegyezte.

Tulajdoni arany: 99,95%



A Tarsassag fo tevékenysége:
64.99°08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

L/2. A szamviteli politika fébb elemei:

- Kényvvezetés médja
Tarsasagunk a kettos kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti kdnyveit. A kdnyvvezetés belso szabalyait, a

fokonyvi és analitikus nyilvantartasok rendjét a szamlarend tartalmazza, a koltségeket kizardlag az S.
szamlaosztaly szamlain kdnyveli.

- Beszamol6 készités rendije

Az éves beszamolo készitésének idGpontja a szamviteli politikdban foglaltak szerint az lizleti év
mérlegforduld napjat koveté masodik honap utolsd napja.

A Térsasag iizleti éve a naptari évvel azonos, azaz januar 1-t61 december 31.-ig tart.

A beszamol6é a mérleget, az eredmény-kimutatast, kiegészitd mellékletet és az iizleti jelentést
tartalmazza.

- Az eredmény-kimutatds vilasztott formija

Tarsasagunk a tevékenység eredményét dsszkoltségeljarassal allapitja meg, és a szamviteli torvény
2.sz. melléklet szerint késziti el.

- Amortizdcids politika
a) Terv szerinti értékcsikkenés elszimoldsa

Az értékcsokkenés elszamolasa a Tarsasag lizletpolitikdjara épiilve a vérhaté hasznalati idének
megfelelden torténik. Az értékcsokkenést a bruttd értékbdl kiindulva a tervezett maradvanyérték
figyelembe vételével az iizembe helyezés napjardl a kivezetés napjdig linearis médszerrel allapitjuk
meg €s havi gyakorisaggal keriil koltségként elszamolasra.

A 100.000 Ft alatti kis értékii targyi eszk6z6k és immateridlis javak beszerezési ért€két a hasznalatba
vételkor egy 6sszegben szamoljuk el értékcsdkkenési leirasként.

b) Terven feliili értékcsokkenés elszamoldsa

Terven feliili értékcsokkenés elszamolasara keriil sor, ha az immaterialis joszag, targyi eszk6z konyv
szerinti értéke tartsan és jelentdsen magasabb, mint ezen eszkodz piaci értéke, ill. ha az eszkdz
feleslegessé vilt, megrongalddott vagy megsemmisiilt.

- Céltartalék képzés

Szamviteli politikdnk szerint az eredmény terhére céltartalékot képziink a varhat6 kotelezettségekre,
mint garancialis kotelezettség, kezességvallalas, varhato peres iigyekkel kapcsolatos kotelezettség,
korengedményes nyugdij, végkielégités, kdrnyezetvédelmi kotelezettség.

Az addzas elétti eredmény terhére a jovobeni koltségekre céltartalékot nem képziink.



II. A Mérleghez és Eredmény-kimutatashoz kapcsolodoé kiegészitések

IL./1. Kiegészité adatok a 2018. évi beszamol6é mérlegéhez

- Immateridlis javak és targyi eszkézok dllomanyvaltozasaval kapcsolatos adatok

a) Brutto6 érték viltozisa eFt
Megnevezés Nyité Nivekedés | Csokkenés Zaré
Vagyoni értéki jogok 638 5 0 643
Szellemi termékek 0 0 0 0
Immat.javak dsszesen: 638 5 0 643
Irodai berendezések 3 683 240 0 3923
Kisértékd targyi eszk6zok 342 353 0 695
Targyi eszkézok dsszesen: 4 025 593 0 4618
Befektetett eszkozik dssz. 4 663 599 0 5261
b) Halmozott értékcsikkenés viltozasa eFt
Megnevezés Nyité Nivekedés | Csokkenés Zaré
Vagyoni értékii jogok 638 5 0 643
Szellemi termékek 0 0 0 0
Immat.javak dsszesen: 638 5 0 643
Irodai berendezések 2961 434 0 3395
Kisértékii targyi eszkdzok 342 353 0 695
Targyi eszkdzok dsszesen: 3303 787 0 4 090
Befektetett eszkézik Gssz. 3941 792 0 4733

¢) Immateridlis javak és tirgyi eszk6zok brutté és netté értékének alakuldsa 2018. december 31-én

eFt
Megnevezés Brutté érték | Ertékcsokkenés Netté érték

Vagyoni értékii jogok 644 644 0
Szellemi termékek 0 0 0
Immat.javak dsszesen: 644 644 0
Irodai berendezések 3923 3395 528
Kisértékii targyi eszk6zok 695 695 0
Targyi eszkizok dsszesen: 4618 4 090 528
Befektetett eszkozok ossz. 5262 4734 528

d) Targyévi értékcsokkenési leiras
A Tarsasag a targyévben csak linedris leirast alkalmazott a targyi eszk6zok tekintetében.



- Készletek eFt
A Tarsasag 2018-ban nem tart nyilvan készletet.
- Kdvetelések eFt
Megnevezés 2017.12.31. 2018.12.31.
Kapcsolt villalkozissal szembeni kivetelés 131 621 0
- Kapcsolt vevokovetelés 128 029 0
- kolcson — DBH Kockazati Tokealap 3592 0
Kivetelések jelentds tulajdoni részesedési 8975 0
viszonyban 1évé vallalkozdsokkal szemben
- vevokovetelés 8 975 0
Kivetelések egyéb részesedési viszonyban lévé 381 224 054
véllalkozasokkal szemben
- vevOkovetelés 381 41 521
- kolcson — DBH Group BV (+kamat) 0 182 533
| Egyéb kovetelés 33 969 4 969
-Téarsasagi ado tulfizetés 969 4 967
-Helyi ado tulfizetés 0 0
- Ajanlati biztositék 33 000 0
- Szép-kartya elszamoldési kiilonbozet 0 2
Osszesen 174 946 229 023
- Pénzeszkozok eFt
Megnevezés 2017.12.31. 2018.12.31.
- Pénztar 12 12
- Bankszamla 48 97 748
Osszesen 60 97 760
- Aktiv id6beli elhatirolisok jogcimei eFt
2017.12.31. 2018.12.31.
Bevételek aktiv idébeli ethatarolisa 0 5 000
- 2018. évi miksdési koltség — DBH Tokealap 0 5000
Koltségek, raforditasok elhat. 360 882
- AmCham tagdij 250 0
- Biztositas 48 29
- Al4ir6 tanusitvany 25 54
- Italfogyasztés 17 26
- Telefon utani természetbeni juttatis 20 11
- el6fizetési dijak 0 762
OSSZESEN 360 5 882




- Sajat téke allomanyvaltozasaval kapcsolatos ada
Eredmény-

tok

Jegyzett | Toke- [ Lekotott | Ertékelési | Adozott | Osz-
toke tartalék tartalék tartalék tartalék eredmény szesen
2017. 12. 314 40 000 0 2 397 0 0 8 841 51238
egyenleg
El6z6 évi
moédositésa 0 0 0 0 0 0 0
El6z6 évi adézott 0 0 0 0 0 0 0
eredmény
Osztalékfizetés
0 0 -2 159 0 0 -8 841 -11 000
Targy évi adézott 0 0 0 0 0 70 781 70 781
eredmény
USRI P 40 000 0 238 0 0 70781 | 111019
_egyenleg
Megnevezés Viltozas az
Osszeg E Ft el6z6 évhez
képest
2017.12.31. 2018.12.31. E Ft
Sajat toke 51238 111 019 +59 781
Jegyzett tOke 40 000 40 000 0
Eredménytartalék 2397 238 -2159
Lekotott tartalék 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0
Adézott eredmény 8 841 70 781 +61 940
- Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 9915 80 243 +70 328
- Pénziigyi miiveletek eredménye -171 -2454 -2 283
- Addzas elotti eredmény 9 744 77 789 +68 045
- Adézott eredmény 8 841 70 781 +61 940




- Kotelezettségek eFt
Megnevezés 2017.12.31. 2018.12.31.
Rovid lejdrati kotelezettségek 124 175 131 600
Kitelezettségek aruszallitisbél és szolgilt.-bol 1435 57 563
- belfoldi széllitok 1435 57 563
Révid lejarati kotelezettségek kapcsolt 92 098 4 837
villalkozdssal szemben
- koleson kapcsolt vallalkozas felé 63 356 0
- Szallitoi kotelezettség — kapesolt véllalkozas felé 24 644 0
-Afa fizetési kotelezettség 4098 0
- elszamolasi kotelezettség kapcesolt véllalkozas felé 0 3106
- kapcsolt vevd talfizetés 0 1 731
Rovid lejarati kotelezettségek jelentds részesedési 14 671 0
viszonyban 1évé villalkozaissal szemben
- Szallito kotelezettség — jelentds részesedés vall. felé 14 671 0
Rovid lejaratia kotelezettsége egyéb részesedési 0 29 092
viszonyban lévé villalkozaissal szemben
- belfsldi szallitok 0 29 092
| Egyéb rovid lejaratu kitelezettség 15971 40 108
- Jarulék fizetési kotelezettség 755 6712
- Jovedelem-elszdmolasi kdtelezettség 1 405 9289
- Helyi ipariizési ad6 kotelezettség 351 532
- Kikiildetési rendelvény 5940 7211
- Személyi jovedelemado fizetési kotelezettség 171 2339
- PSZAF felé fizetési kotelezettség 133 458
- Letiltasok 12 0
- Altalanos forgalmi adé fizetési kotelezettség 0 1117
- Pénziigyi szervezetek kiilonaddja 7204 12 295
- Egészségiigyi hozzajarulas kotelezettség 0 135
- Egyéb NAV adok 0 20
OSSZESEN: 124 175 131 600
- Passziv idébeli elhatdrolisok jogcimei eFt
2017.12.31. 2018.12.31.
Bevételek elhatirolisa 0 87 474
- 2019. évi alapkezeldi dij 0 87 474
Koltségek, raforditisok elhat. 675 3100
- 2018. évi kényvvizsgélat 600 3100
- Bankkoltség 75 0
OSSZESEN: 675 90 574




IL./2. Kiegészité adatok a 2018. évi beszimol6 eredmény - kimutatisahoz

- Az értékesités arbevétele és egyéb bevétel bemutatisa eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Belfoldi értékesités arbevétele 104 713 295 004
- Alapkezelo6i dij 78 750 253 442
- Miikddési koltség 5000 14 585
- Uzleti- és monitoring szolgaltatas 18 884 26 977
- Tovabbszamlazott hirdetés/PR koltség 2079 0
Egyéb bevételek 1 87
- Utblag kapott biztositasi bonusz 0 4
- Fizetési kiilonbozet 1 0
- Szallitéi tételek rendezése 0 83
OSSZESEN: 104 714 295 091
- Anyagjellegii raforditisok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Anyagkoltség 118 169
-Koztizemi dijak 75 8
- Uzem- és futéanyagok 0 0
- Nyomtatvany, irodaszer 43 140
- Egyéb anyagkoltség 0 9
- Egy éven beliil elhasznal6do eszk6zok 0 12
| Igénybe vett szolgaltatisok 47918 124 853
- izleti befektetési tanacsadas 18 493 62 206
- palyazati tanacsadas 7200 0
- bérleti dij 5582 5204
- utazas, szallas 2578 160
- egyéb szolgaltatas 3906 2 996
- jogi tanacsadas 2095 28 669
- szamviteli szolgaltatas 1 541 3994
- IT szolgaltatas 1430 1207
- marketing szolgaltatas 1350 0
- posta, tavkozlés 1131 1135
- tagsagi dijak 815 700
- lizletviteli tandcsadds 700 12 935
- kdnyvvizsgalati dij 600 3100
- takaritds 272 244
- oktatas, képzés 160 0
- fénymasolas, sokszorositas 4] 136
- futdrszolgaltatas 24 51
- marketing tandcsadds 0 1012
- rendezvény 0 435
- eléfizetés 0 669
Egyéb szolgaltatiasok 344 1154
- pénziigyi szolgaltatas dija 203 1 042




- biztositasi dijak

136 53
- hatdsagi dijak 5 59
Eladott kozvetitett szolgaltatiasok 2049 67
OSSZESEN: 50 429 126 243
- Bérkoltség eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
- munkabér 21 808 54 909
- megbizasi dij 0 1416
OSSZESEN: 21 808 56 325
- Személyi jellegii egyéb kifizetés eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
- gépkocsi koltségtéritések 2576 2 945
- reprezentécio és iizleti ajandék 166 445
- egy€b természetbeni juttatas 216 141
- egyéb természetbeni juttatds utani szja 67 183
- betegszabadsag 38 18
- béren kivilli juttatiasok 0 799
OSSZESEN: 3063 4531
- Bérjarulékok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
- szocialis hozzajarulas 4 806 10 959
- szakképzési hozzajarulas 328 843
- egészségiigyi hozzéjarulas 99 213
OSSZESEN: 5233 12 015
- Ertékesokkenés

Az iizleti évben koltségként elszamolt 792 eFt értékcsokkenési leirasbol 435 eFt terv szerinti leiras,
357 eFt pedig a 100 eFt alatti egyedi értéket el nem érd beszerzések elszamolt értékcsokkenése.

- Egyéb raforditasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
- pénziigyi szervezetek kiilonaddja 7204 5091
- ipariizési ado 2 051 5 895
- le nem vonhato afa 1513 2 355
- MNB viltozo dij 1 368 1518
- készletekre elszamolt értékvesztés 1277 0
- adott tAmogatas 160 60
- késedelmi potlék €s kamat 12 23
- fizetési killonbozet 1 0
OSSZESEN: 13 586 14 942




eFt

Pénziigyi miiveletek bevétele és raforditisa

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Pénziigyi mitveletek bevétele 182 560
- kapcsolt véllalkozastol kapott kamat 181 0
- banki kapott kamat 0 4
- egyéb arfolyam nyereség 1 0
- egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozastol kamat 0 522
- forduldnapi arfolyamnyereség 0 34
Pénziigyi miiveletek riforditasa 353 3014
- kapcsolt véllalkozasnak fizetett kamat 306 484
- egyéb részesedési viszonyban 1évd vill. fizetett kamat 0 2273
- forduldnapi arfolyamveszteség 16 257
- egyéb arfolyamveszteség 31 0
Pénziigyi miiveletek eredménye: -171 -2 454

Targyévben tarsasdgunk nem realizalt kivételes nagysagu vagy el6fordulasi bevételeket, koltségeket

és raforditasokat.

III. Tajékoztatd adatok

- Tarsasagi adé levezetése eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

Addzas elotti eredmény 9 744 77 789
Adéalapot novel6 tételek

Szamviteli tv. szerinti écs: 680 792
Adott tamogatas: 160 60
Adéjellegii birsag: 12 20
Kapcsolt véllalkozasnak adott kélcsén nem szamléazott

kamata: 122

Osszesen: 974 872
Adéalapot csokkentd tételek

Tarsasagi add szerinti écs: 680 792
Ertékesitett targyi eszkoz nyilv. Sz. értéke: 0 0
Osszesen: 680 792
Szamitott adoalap 10 038 77 869
Adobfizetési kitelezettség 903 7 008
Adoékedvezmény/latvanycsapat-sport timogatas 0 0
Adoézott eredmény 8 841 70 781




- Adézott eredmény levezetése eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Addbzas el6tti eredmény 9744 77 789
Addalapot noveld tételek 974 872
Addbalapot cstkkentd tételek 680 792
Addalap 10 038 77 869
Szamitott tarsasagi ado 903 7 008
El6z6 évi tarsasagi adé modositas -71 0
Addkedvezmények 0 0
Fizetendo tarsasagi adod 832 7 008
Adozott eredmény 8 841 70 781

Tarsasagunk a 2018. évi adozott eredményt eredménytartalékba helyezi.

- Munkavillalék atlagos statisztikai 1étszama, bérkiiltséggés személyi jellegii egyéb Kifizetései

Atlagos Munkaviszonybél Egyéb
Megnevezés statisztikai Szarmazd Gsszes személyi
Allomanyi kereset jellegii
létszam (fd) E Ft juttatisok
E Ft
Foallasq, teljes Fizikai és
munkaidds szellemi 7 £6 56 325 3762
alkalmazottak foglalkozasuak
Foglalkoztatottak dsszesen 7 fé 56 325 3762
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A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet alakuldsanak értékelése

1.Vagyoni helyzet alakulisa

Megnevezés El6z6 évi Targyévi ]\i:’{;:to;és
E Ft E Ft t-ban
A. Befektetett eszkozok 722 528 -194
1. Immaterialis javak 0 0 0
I1. Targyi eszkdz6k 722 528 -194
B. Forgéeszkozok 175 006 326 783| +151777
1. Készletek 0 0 0
11. Kovetelések 174 946 229 023 +54 077
IV. Pénzeszk6zok 60 97 760 +97 700
C. Aktiv idébeli elhatirolasok 360 5 882 +5 522
ESZKOZOK OSSZESEN (A+B+C) 176 088 333193 +157105
D. Sajat toke 51 238 111 019 +59 781
1. Jegyzett toke 40 000 40 000 0
IV. Eredménytartalék 2397 238 -2 159
VI. Addzott eredmény 8 841 70 781 +61 940
E. Céltartalékok 0 0 0
F. Kotelezettségek 124 175 131 600 +7 425
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
11. Révid lejaratu kotelezettségek 124 175 131 600 +7 425
G. Passziv iddbeli elhatarolasok 675 90 574 +89 899
FORRASOK OSSZESEN (D+E+G) 176 088 333193 +157105

A Tarsasag vagyoni helyzetében az el6z6 id6szakhoz képest az alabbi valtozas tortént:
A befektetett eszkdzok értéke 194 e Ft-tal csokkent, és a forgoeszk6zok értéke 151.777 e Ft-tal
novekedett, illetve a ktelezettségek értéke 7.425 e Ft-tal ndvekedett.
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1. Vagyoni helyzet értékelése

Mutaté El6zé év Targyév viltozas
Befektetett eszkizok aranya 0,41 0,16 -0,25
_ Befektetett eszkioz <100
Osszes eszhiz
Forgodeszkizok arianya 99,59 99,84 +0,25
_ Forgdeszkozok + aktiv idébeli elhat. 100
B Osszes eszkiiz ’
Tékeerosség mutatd 29,10 33,32 +4,22
_ Sajét Toke 4100
Meérlegf6oszeg
Sajat toke novekedési mutatéd 128,10 277,55 +149.45
_ Sajat toke 4100
Jegyzett toke

Az Bsszes eszkdzhoz viszonyitva valtozds nem tortént a befektetett eszkdzok és forgdeszkozok

aranyaban.

A sajat toke Osszege az lizleti év végén a jegyzett tokéhez képest 277,55 %.

2. Pénziigyi helyzet értékelése

Mutaté El6zd évi Targyév Viltozas
Hitelfedezeti mutaté 140,89 174,03 +33,14
N . .Kovetelesek 4100
Rovid lejarati kotelezetségek
Likviditisi mutaté 140,46 149,73 +9,27
_ Forgbeszkdzok + aktivelh 100
Rovid lej.kot+ passzivelh.

A Térsasag hitelfedezeti mutat6ja az el6z6 iddszakhoz képest kis mértékben javult.

A kdvetelések a rovid lejarata ktelezettségek 174,03 %-éara nyijtanak fedezetet.
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3. Jovedelmi helyzet alakuldsa

Mutaté El6z6 év % | Targyév % | Valtozas

Fedezeti hinyad 9,31 26,37 +17,06

Bruttd nyereség 100

" Ertékesités netto arbevétele

Alaptéke jovedelmezdsége 22,10 176,95 +154,85

_ Addzott eredmény 100
Jegyzett toke

Arbevétel arinyos iizleti eredmény 9,47 27,20 +17,73

] i tevé ég eredmén
B Uzemi tevékenység énye X100

Ertékesités nettd drbevétele

Eszkézaranyos jovedelmezéség 5,53 23,35 +17,82

_ Adézas eléittieredmény)rl 00
Eszk6zok 6sszesen

A targyév brutté eredménye az éves arbevétel 26,37 %-a. Az lizleti év nyeresége a jegyzett tdkéhez
képest javult. Az ad6zas el6tti eredmény az sszes eszkdzhdz viszonyitva 17,82 %-kal javult.

A beszamolot dsszeallitotta:

DBH Finance Kft.
A beszamolot dsszeallitotta: SzOke Janos, PM regisztracids szama: 174106

A tarsasiag kényvvizsgaléja:

Koényvvizsgalé cég neve: Deloitte Konyvvizsgélo és Tanacsadd Kft.
Kodnyvvizsgalatért felelds személy: Madi-Szabd Zoltan
Kamarai regisztracids szam: 003247
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CASH FLOW-KIMUTATAS

SSZ(;I; Megnevezés El6z6 év Targyév
1. Adoézas el6tti eredmény t 9 744 +77 789
2. El6z6 évi korrekcio -4 023 0
3. Elszamolt amortizacid + 680 +792
4. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete t 0 0
6. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye t 0 0
7. Szallit6i kotelezettség valtozasa t -962 +56 128
8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa S 84 863 -48 703
9. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa t 73 +89 899
10. Vevokovetelés valtozasa t 0 0
11. Forgodeszk6zok (vevo €s pénzeszkoz nélkiil) valtozas t -89 344 -54 007
12. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa t -154 -5 522
13. Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) - -903 -7 008
14. Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés = 0 -11 000
Szokasos tevékenységhbdl szarmazé -26 +98 368
1. pénzeszkoz viltozas (Miikddési cash flow)
15. Befektetett eszk6z6k beszerzése - 0 -598
16. Befektetett eszkszok eladasa + 0 0
17. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
Befektetési tevékenységbdl szirmazoé 0 -598
I1. pénzeszkdz-viltozis
18. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 0 0
19. | K&tvény, hitelvisz.megtest.értékpapir kibocsatas bevétele + 0 0
20. Hitel és kolcsonfelvétel + 0 0
21. Hosszu lej.nyujtott kdlesén és elhely.bankbetétek 0 0
torlesztése,megsziintetése, bevaltisa
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0 0
24. Ko&tvény, hitelvisz.megtest.ért.papir visszafizetés - 0 Y
25. Hitel és koleson torlesztés, -visszafizetés - 0 0
26. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcséndk és elhelyezett - 0 0
bankbetétek
27. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
28. Alapitékkal szembeni ill. egyéb hosszu lej. kit. valt. t
Pénziigyi miiveletekbél szarmazé 0 0
I11. pénzeszkoz-valtozas
1v. Pénzeszkozék-valtozas osszesen (RIXIIEIIN. s -26 +97 700

sorok)
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UZLETI JELENTES

a DBH Investment Kockazati T6kealap-kezeld Zrt.

2018. évi tevékenységérdl

1. TULAIDONOSI STRUKTURA

Az Alapkezel§ tulajdonosi strukturaja, tulajdoni és szavazati hanyadokkal 2018. december 31. napjan az
alabbiak szerint alakult:

Részvényes neve, cime Tulajdoni hanyada

és nyilvantartdsi szama

DBH Group B.V.

Székhely: Luchthavenweg 81.037, 5657 EA Eindhoven, 0,5%
Hollandia

Kereskedelmi kamarai ligyiratszam: 14029628
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10. Magyarorszig 99,5%
Cégbejegyzés szama. 01-10-041206

fl.  UzZLET FOLYAMAT
A tirgyévben dsszesen 37 darab pipeline-ba keriil§ projektet vizsgalt meg az alapkezel6, amelyekbdl 31 darab projekt
keriilt tovibbi elemzésre, 6 projektet nem vizsgalt tovabb az Alapkezel6.

A pipeline szakaszon tovabbjuté 31 darab projektbdl 28 darab projekt elésziirése ért el annyi pontot, hogy azok
atvilagitasi szakaszba keriilhessenek.

A targyévben 11 darab projekt tviligitisa (jogi, pénzigyi, miszaki, igény szerint) tortént meg kiilsé partnerek
bevonasaval.

Az Alapkezel§ targyévben 3 befektetést valésitott meg.

Az Alapkezel5 2018-ban eredményes évet zatt. Teljesitette az iizleti tervében foglaltakat.



A DBH Investment Zrt. 2018. évi iizleti folyamatait az alabbi dbra szemlélteti:

e e s et automatikus elosziore rendszer, amely |
| paraméterezett mutatok alapian 3 |
begyujtott informaciok fethasznalasaval

keszit dontéstamogatasi riportokat. {

et b |

! Profest akvizicihs eszhizok |
i | Amennyiben az Alap l§tokorébe keriilo |
= R L A | cegek, gyorsszirés alapjan {pénzugyi,
+ | p1aci ds agyéb cégadatok) tovabbi
megfontoldsra érdemesek egy
eldszurési adatbizisba kerulnek
Dontéstimaogatia | {pipefine adatbazis)
Az Alap egy CRM adatbdzis kezelo
segitségével tartja nyilvdn a potencidiis
cégekel és koveti nyomon a kapcsalat-

I I FaigeSs: Det-i sratemberek I tartdsi fadatszolgditatasi eseményeket |
Az  efsodleges  befektetési dontés
elékészitéshez (etészdrés) az
Alapkezeld szakemberei eldterjesztést

¥ A keszitenek, ami tartalmaz egy
CRM adathizis kezeld egyszeusitett ceg- €s piaci kornyezet |
elemzést, azleti és pénzugyr modelit, |
vallalatértékeldst. Az elbzetes |
befektetési dontés folyamat része a Red
Flag niport, am1 a kizard téayezéket
. dns'olqig!!ata's vizsgdlja. Poutlv  eredmény esetén |
| - elkdszul a beazonositott befektetés:
|y feitételek mentén a vasdrlas/fejlesztés
hd kondicroit rogzité indikativ term-sheet.

= Van Red Flag

| r——— - Amennyiben 3 Befektetést Bizottsdg az

indikativ Term Sheet eloterfesztést elfogadja, felhatalmazast

| | & Pre B8 Memo J ad ar Alapkezeld munkatdrsai szémdra |

| e s a projekt részletes pénzugyi, jogi,

' technikai és  muszaki  tartalmu
| Elsdaieges det, qontés atvilagirasanak elvégzésére. Az
|~ Nem Déntés l l atvilagitasi  jelentések  feldolgozasst
feletls: Befehterdsi Bloltsay kovetoen kerul sor a befektetés

Igen végleges feltételeit tartalmazé |
b sxndikatusi szerzodés eldkészitésére és

| ) az érintett felekke! torténo |

i Term Sheet & kitdargyalasara. |

§ Reszletes atvilagitas 1 e I

H - 1

i L A Befektetési Bizoltsdg dontése alapjin I

Kt devényd bet, dontds keruthet sor a szindikdtusi és egyéb

[+ Nem Dintés Jarufékos szerzadések/nyilatkozatok

. l Felollis: Befed tetisi Brottndo l aldirdsdra és az abban foglalt zirds |
@ faen feitételek  teljesulése  esetén  a
befektetés zarasara, a befektetes

g megkezdesére.

EZQ?;(JI;JJJ.}J
z3ras: feletelek
.  1GAZGATOSAGI ULESEK

2018. év folyaman az Alapkezeld Igazgatdsaga a menedzsmenttel és a kotelezd meghivottakkal, 5
alkalommal tartott iilést.

I Az Igazgatdsag elsG tlését 2018. januar 16-an tartotta, ahol az alabbi hatirozatokat hozta:
*  Elfogadta az Alapkezel6 Szervezeti és Miikodési Szabalyzatanak, valamint az Igazgatésig Ugyrendjének
modositasat.
®  Elfogadta a Compliance szabalyozas tgyrendjét és mellékleteit.
II. Az Igazgatosag masodik tlését 2018. majus 10-én tartotta, ahol az alabbi hatirozatokat hozta:
= Részvényatruhazassal kapcsolatos beleegyezés megadasa.



III.

Iv.

Elfogadta az Alapkezels 2017. évi tevékenységérdl, pénzigyi, jovedelmi helyzetérSl sz0l6 jelentést
valamint dontott annak a kézgyulés elé terjesztésérdl.

Az Alapkezelé ad6zott eredményét a TSkealap sajat t6kéjének részét képezé tartalékba helyezte.

Az Igazgatésag harmadik ilését 2018. majus 30-n tartotta, ahol elfogadta a TAKAREK KOCKAZATI

TOKEALAP 1. Kezelési Szabalyzatat.
Az Igazgat6sag negyedik Glését 2018. julius 25-én tartotta, ahol az alabbi hatirozatokat fogadta el:

Az IG elnokének Schamschula Gyorgy6t valasztotta.

Az osztalékszamitasi és osztalékfizetési rendet elfogadta.

Az IG médositott tgyrendjét elfogadta.

A Tiarsasag modositott Szervezet Mikodési Szabalyzatat elfogadea.

Az Igazgatdsag 6t6dik tilését 2018, szeptember 17-én tartotta, ahol az alabbi hatirozatokat fogadta el:

A TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP 1. Kezelési Szabalyzatanak jegyzett téke leszallitisra
vonatkozé szabalyat megszavazta.

A TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP I. Kezelési Szabalyzatinak ,,Az alap kezelésének kotelez
ataddsa” szabalyat megszavazta.

A TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP
Kezelési Szabailyzatanak elfogadisa.

IV.  BEFEKTETESI DONTESEK, AZ EGYES ALAPOK MUKODESE

a. TAKAREK KOCKAZATI TOKEALAP - INTELLIGENS SZAKOSODASI KOCKAZATI TGKEPROGRAM

i. BEFEKTETESI CEL

Az AlapkezelS célja dltaliban az olyan magas novekedési potenciallal rendelkez6 vallalkozisok azonositisa és
finanszirozisa, ahol a piacérett termék vagy szolgiltatds (illetve az arra alkalmas 6tlet) megfelelé szaktudassal és
felkészult menedzsmenttel parosul. Annak érdekében, hogy az Alap a rendelkezésére allo forrasok tekintetében
minél magasabb hozamtermelésre legyen képes, az AlapkezelS tevékenységével elsosorban az egyedi, piaci
versenytarsakkal nem, vagy alig rendelkez innovativ termékekkel és/vagy szolgaltatisokkal rendelkezd
vallalkozasokra fokuszal. FSként olyan célvallalatokat ketes az alapkezelé amelyek a termékfejlesztést helyezik
kozéppontba és az innovacios értéklincban képesek a technoldgiai megujulist képviselS sajat termékek el6allitasara,
vagy mir létez6 termék(ek) tovabbfejlesztésére. Versenyelonyt jelent az intelligens technolégidk és/vagy korszer
anyagok hasznilata vagy azok tovabbfejlesztése.

ii. AZALAP JELLEMZO)

Teljes jegyzettSke méret: 12.150M Ft, ebbdl: EU (MFB) 9.345 MFt 76,92%, MTB 2.804 MFt 23,08%
Regionailis lefedettség: Magyatorszag, kivéve a k6zép-magyarorszagi régiot

Megcélzott vallalkozasok: Magyarorszagon székheliyel vagy telephellyel rendelkezé mikro-kis és
kozépvallalkozasok, magas névekedési potenciallal

Megcélzott tevékenységi korok: K+F+1 tevékenységet felmutatni képes vagy azt vallalé KKV-k
Villalati életszakasz: induld és mar miikédé vallalkozasok

Kiemelt célok: olyan tarsasigok, amelyek illeszkednek az S3 Kormidnyzati stratégia szakosodaisi
iranyaihoz.



ifi. BEFEKTETESEK

A fentiekben részletezett igazgatosagi dontések eredményeként a targyévben az alappal kapcsolatban az
alabbi befektetési dontések sziilettek:

1. BENVIN GLASS HULLADEKFELDOLGOZO KFT.

a.

oo oo

€.

Projekt leiras: Stacioner, Gn. haromlépcsSs technologiaji, nedves eljaras alapu GvegtorS és rostald
gépsor megvasarlasa, és komplex tivegtord infrastruktira kialakitasa.

Befektetési dontés: 2018.12.05.

Tékebefektetés: 85.000.000 HUF, ebbdl folyésitva 2.800.000 HUF

Tagi kélesén: 185.000.000 HUF, ebbél folydsitva 50.000.000 HUF

Uzletrész: 50%

2, SZERSZAM PLAST TERMELO ES SZOLGALTATO KFT.

a.

o oo

€.

Projekt leiras: A beruhazas célja egy automatizalt és rugalmas CNC egyedi szerszamkészité gyartasi
rendszer létesitése. A beruhazas vart eredménye egy “high-tech”, magasan automatizalt gyartasi
folyamat megvalésitasa, ahol az alkatrészek/szerszamok gyartasat — nagyrészt — egy operator nélkili,
illand6 emberi feliigyeletet nem igénylé robotizalt gyartécellaban kertil megvalositasra.

Befektetési dontés: 2018.12.05.

Tékebefektetés: 388.500.000 HUF, ebbdl folydsitva 2.800.000 HUF

Tagi kolcson: 388.500.000 HUF, ebbél folyositva 250.000.000 HUF

Uzletrész: 48%

3. UHP PROJEKT KFT.

a.

[LI =P L <

Projekt leiras: A beruhdzas célja egy un. UHPWC (Ultra High Pressure Water Cleaning) innovativ
tobotizilt technologiira épulé fejlesztS és szolgaltat6 bazis létrehozasa, melynek kiemelkedSen magas,
eléremutatd kornyezetvédelmi és gépipar értékei betoltik a hazankban ezen a téren mutatkozd hidnyt.
Befektetési dontés: 2018.12.05.

Tékebefektetés: 3.000.000 HUF, ebbdl folydsitva 3.000.000 HUF

Tagi kolcs6n: 320.000.000 HUF, ebbél folyésitva 320.000.000 HUF

Uzletrész: 50%

TKT |. tékealap vagyona és toke kihelyezése
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b. TAKAREK MEZOGAZDASAGI BEFEKTETESI ES FEJLESZTESI MAGANTOKEALAP
i. BEFEKTETESI CEL

Az Alap célja, hogy az unibs étlagot vithatéan meghaladé magyar és kozép-eurdpai névekedési potencialt
befektetdként kihasznalja, ezzel hosszu tavon atlagon felilli megtériilést biztositson befektetSje/befektetdi szamara.
A Magyarorszigon és az Eurdpai Unidban hazdagazatoknak tekinthetS iparagak kozil az élelmiszeripar és
mezbgazdasigi szektorokra helyezi a hangsulyt, valamint azon beliil azokra a teriletekre koncentral, ahol a meglévé
piaci igényekre még nem szilettek tizled megoldisok. Az AlapkezelS elsGsorban a mar érettebb szakaszban 1évé
vallalatokban kivan tulajdonrészt szerezni, de nem zirja ki az igéretes start-up cégekbe t6rténd részesedésvasarlast
sem. Az Alap befektetései sorin kiemelten kezeli a mez3gazdasighoz. és az élelmiszeriparhoz vertikalisan kapcsolodo
vallalatokat (tarolas, szallitmanyozas, élelmiszer innovacid, mezbgazdasagi kutatas-fejlesztés, megijulé energia sth.).
Az Alapkezeld az Alapba bekeriild varhatéan 6-8 vallalatnak juttatott tGke mellett azok stratégiai iranyitasiban is
szakmai segitséget nyujt.

-----

felértékelddési potenciallal szetepel az innovacion alapulé termelés (technolégiai, management és szervezeti legjobb
gyakorlatok), a méret- és gazdilkodashatékonysigbol ered vertikalis integricid, illetve a vetémagkutatas és termelés
kilpiacokra t61téné kitetjesztése.

ii. Az ALAP JELLEMZG)

= Teljes jegyzettGke méret: 5.000M Ft, ebbol: MTB 1.000 MFt 100%

®  Regionalis lefedettség: Magyarorszag

Megcélzott vallalkozasok: Magyarorszagon székhellyel vagy telephellyel rendelkezé mikro-kis és
koézépviallalkozasok, magas névekedési potenciallal

Megcélzott tevékenységi korok: mezégazdasag és élelmiszer ipar

»  Villalati életszakasz: induld és mar mik6ds vallalkozasok

iii. BEFEKTETESEK

A fentiekben részletezett igazgatosagi dontések eredményeként a tirgyévben az alappal kapcsolatos
befektetési déntések nem sziilettek.

c. DBH INVESTMENT KOCKAZATI TOKEALAP

Exit stratégia

A DBH Investment Kockazati Tékealap befektetési idGszaka 2015. december 31.-én lejart. Ennek megfeleléen az
alap 1j kihelyezéseket nem végzett, hanem az exitre vald felkésziilést folytatta.

Ennek érdekében a portfolié értékének a maximalizalisara fokuszalt. Az értékmaximalizalas szerves része, hogy a
nemzetkozi piacon probalt 4 befektetSket és potencialis vasarlokat keriteni. Ahol lehet, az EBITDA értékek
maximalizilisira fokuszilt. A nemzetkozileg pozicionalt és elismert cégekkel kapcsolatban tanicsadéi
szerz6déseket kotott nemzetkdzi hildzattal rendelkezd tanicsaddkkal. (Pl Grant Thornton).

Az exit jogi lehetSségei koziil a harmadik félnek valé eladas vagy a tarstulajdonosok altal val6 kivasarlasra iranyult a

fokusz. Azok a cégek, amelyek uzleti eredményei nem teszik Gket alkalmassa exitre, végelszamoldsra, vagy
felszamolis tjan keriilnek lezarasra.

2018 év végére az exit folyamatok ennek megfelelGen szabalyozott formaban elindultak.



V. KockAZATOK

Uj piacokra valé belépés, tevékenységi kor bévités esetén a makrogazdasigi, tizleti, szabalyozasi és/vagy jogi
kornyezet esetleges kedvez6tlen valtozasa negativ hatissal lehet a megvaldsitott projektek pénziigyi teljesitményére
és igy a Tarsasag eredményességére.

Egy-egy nagyobb projekt esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitisa jelentGs negativ hatissal lehet a
Térsasag eredményességére.

A szabalyozasi kornyezet kedvezdtlen valtozasa jelentosen befolyasolhatja az Tarsasiag tevékenységének
eredményességét.

A vezetSk és kulcsfontossagi alkalmazottak tivozisa negativan befolyisolhatja a Térsasig mikodését és
eredményességét. A Tarsasag szervezeti abrija lapos, nem piramis-szerdien épil fel. Ezért — kiiléndsen — a fiatalok
szamara nehéz pilyaivet felvazolni. A masik oldalrdl viszont elény, hogy nincs tilbiirokratizilva a cég és igy egy
fiatal szamara tobb szakmai teriilet is megismerhetd. Célszer parokat kialakitani, ahol egy tapasztalt szakember
»coach” jelleggel segitheti az ifjabb munkatarsak tuddsanak elmélyitését. E mellett fontos — kiillénosen - az ifjabb
szakemberek rendszeres, legalabb évenkénti értékelése, esetleg a ,,senior” partner bevonasival.

A haszndlt informatikai rendszerek, amelyet a Takarék csoport Takinfo nevii lednycége szolgiltat magas
rendelkezéste allist, a szabalyoknak val6 maximalis megfelelést biztositanak.

A befektetések kockdzati értékelése esetén az Alapkezel a kockdzati faktorokat kockazati csoportokba rendezi az
aldbbiak szerint:

®  Partner kockazat

®  Piaci kockdzat

= Mikodési kockazat

®  Vevdi kockazat

®  Infrastruktaralis kockazat

®  Szervezeti kockazat

&  Stratégiai kockazat

»  Befektetési kockazat
Az egyes kockazati faktorok kockazati valoszinlségét silyozva vizualizilja az Alapkezeld a befektetések teljes
kockazatl 6sszetételét.

Az egyes befektetések kockazatanak folyamatos és j61 kontrollalhat6 cs6kkentésére valamennyi esetben szakaszolt
finanszirozast alkalmazott az Alapkezeld a szindikatusi szerz6désekben.

VI.  TULAIDONOS VALTAS, AZ ALAPKEZELS FELEPITESE

2017.12.21.
A MTB 49%-0s tulajdonrészt vasarolt a DBH Investment Kockazati Tékealap-kezelS Zrt.-ben.
2017.12.27.

A MTB sikeres palyazatot nyujtott be az MFB iltal kiirt a Intelligens Szakosodasi Kockazati T6keprogram Pénziigyi
KozvetitSi pilyazat Fejlett JarmiG és Gépipari Technolégiak alprogramija tekintetében.

2018.05.28.

A palyazattal kapcsolatos szerzdések alairasra kertiltek, az Gj Takarék Kockazati Tékealap I. megkezdi mikodését.
2018.07.25.

Az MTB a DBH Alapkezel6 t6bbségi tulajdonosiva vilt.
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